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OM PROSPEKTET

Definitioner

| dette dokument geelder fglgende definitioner mechindre anct er
anfgrt: "Virksomheden" eller "MPI" refererer til Medical Prognosis
Institute A/S, CVRRummer 28106351.

& C A N& (refdreBeNtiliNgsdaq Firshorth Stockholm.

Finansiel radgiver

Sedermera Fondkommission er et bifirhi&t ATS Finans AB. | forbindelse
med nyemissionen, som beskrives i dette prospekt, er Sedermera
Fondkommission finansiel radgiver for MPI. Sedermera Fondkommission
har bistdet MPmed oprettelsen af dette prospekt. Bestyrelsen i MPI er
ansvarlig for indholdet, hvorfor Sedermera Fondkommission og ATS Finans
AB fraskriver sig ethvert ansvar i forhold til aktionaerer i MPI samt i
forbindelse med andre direkte eller indirekte konsekvenmsem fglge af
beslutningen om investering eller andre beslutninger, der helt eller delvist
er truffet p& grundlag af oplysningerne i dette prospekt.

TIf.: +46 40615 14 10
Hjemmeside: www.sedermera.se
Email info@sedermera.se

Emssionsinstitut
Sedermera Fondkommissi¢gmed postadressblorra Vallgatan 6211 22
Malmg@) agerer som emissionsinstitut i forbindelse med nyemissionen.

TIf.: +46 40615 14 10
Hjemmeside: www.sedermera.se
Email inffo@sedermera.se

Undtagelser fra prospektkrav i Svee

Dette prospekt er ikke gennemgdet og godkendt af det svenske
finanstilsyn og er undtaget frarospektkrav iht. 2 kap. 4 § Lov (1991:980)
om handel med finansielle instrumenter under henvisning til, at det
sammenlagte belgb, der erleegges i enrm&nedersperiode, svarer til
maksimalt 2,5 millioner euro.

Der vil blive udbudt aktier p& det danske marked i henhold til lov om
veerdipapirhandel m.v. (Veerdipapirhandelsloven) kap. 12 og udbud af
veerdipapirer mellem 1.000.000 euro og 5.000.000 euro, jf.

bekendtggrelse nr. 811 af 1. juli 2015 (Prospektbekendtggrelsen).

Prospektets distributionsomrade

Aktierne er ikke genstand for handel eller ansggning herom i andre lande
end Sverige. Indbydelsen iht. detgerospekt henvender sig ikke til
personer, hvis déagelse forudseetter yderligere prospekter,
registreringer eller andre foranstaltninger, end dem som fglger svensk ret.
Prospekéet ma ikke distribueres i USA, Australien, Japan, Canada, New
Zealand, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller andze iaod
distributionen eller denne indbydelse kreever yderligere foranstaltninger
int. ovenstdende eller strider mod regler i det pageeldende land. For
prospeket geelder dansk ret. Tvist som fglge af indholdet eller dermed
sammenhzangende retsforhold skal afgs ved dansk domstol eksklusivt.

Certified Adviser

Sedermera Fondkommission er MPI's certified adviser. En certified adviser
vejlederselskaber, hviszerdipapirer erblevet optaget til handel pa First
North. Nasdaq godkender ansggninger om optagelsbatildel. Nasdaq
Stockholm AB's surveillarfumktion bestar i at efterprgve om bade
selskabet og certified adviser lever op til First Norths forskrifter.

Surveillance overvager ogsd handler pd First North. Sedermera
Fondkommission ejer ingen aktier i MPI.

Erkleeringer angdende miljget og fremtiden
Erkleeringer om miliget og fremtidige vilkar i dette dokument afspejler

L1 Et bifirma er en svensk betegnelse for en separat virksomhed i
et aktieselskabEt bifirma er ikke en selvsteendig juridisk person
og mangler saledes retsevne.

bestyrelsens nuveaerende synspunkter, hvad angar fremtidige vilkar og
finansieludvikling

Udsagn, der vedrgrer fremtiden, udtrykker udelukkende vurderinger

og antagelser, som bestyrelsen har gjort sig i skrivende stund. Udsagnene
er velovervejede, men leeseren skal tage hgjde for, at forudsigelser om
fremtiden er genstand for usikkerhed.

Revisorens erklzering
Ud over det, der er angivet i arsregnskaber, er ingen af oplysningerne i
prospektet blevet revideret eller vurdereif Selskabets revisor.

Referencer og kildereferencer

Bestyrelsen bekreefter, at oplysningerne fra referencer og kildereferencer
er gengivet krrekt, og sdvidt vides, og s vidt det kan bekreeftes via
sammenholdning med andre offentligt tilgagedige oplysninger, er ingen
oplysninger blevet tilbageoldt pd en sadan made, at de gengivne
oplysninger ggres ukorrekte eller misvisende.

Ansvar

MPI's bestyrelse er ansvarlig for indholdet i neerveererpui®spekt De
nedenstdende personer erkleerer herved i kraft af deres funktion som
virksomhedsbestyrelse, at de har udvist den forngdne omhu for at sikre,
at oplysningerne i prospektet dem bekendt er rigtige, og at prospektet
efter deres overbevisning indeholder de oplysninger, der anses for
forngdne for, at investorerne og deres investeringsradgivere kan danne
ar3a S
resultater og fremtidsudsigter, sanat intet er blevet udeladt, som kunne
pavirke tolkningn af disse forhold

Harsholm, 1. juni2017

BestyrelsenMedical Prognosis Institute A/S

Frank Knudsen Bestyrelsesformand Direktar

Kajergd Have 39

3460Birkergd

Magnus Persson Bestyrelsesmedlem CEO i Karolinske
Amorvagen 14 Institutet Holding
181 46 Lidingd AB

Sverige

Peter Buhl Bestyrelsesmedlem MD, dmsc og
Skovbakken 54 professor | klinisk
3520 Farum onkologi
SteenKnudsen Bestyrelsesmedlem Stifter &

9977 N 90th videnskablig
Street, suite 175 direktar i mpi
Scottsdale,

Arizona 85258

USA

Niels Johansen  Bestyrelsesmedlem Senior director i
Tulipanvej 4 ALK Abed

3450 Allergd

Jagrgen Bestyrelsemedlem Professionell
Bardenfleth bestyrelsesmedlem
Prins Valdemars

Vej 15

2829 Gentofte

Yderigere oplysninger om de enkelte
bestyrelsesmedlemméindes under punktet
¢. SaGéeNBfasSy 23 I RYA
side 37 herunder  oplysning om
medlemmernes yderligere hverv.
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1 Ordineer generalforsamling 25. april 2017

ICB classificatiord500, sector: healthcare, subsector: diagnostics & research.
Tilgeengelige arsregnskaber

1 Arsregnskat2015
1 Arsregnskat2014
1 Arsregnskat2016
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GENEREL INFORMATION OM MPI

Navn og hjemstedMedical Prognosis Institute A/S, Hgrsholm Kommune
Stiftelsesdato:9. september 2004

Den retlige form samt gaeldende lovgivningelskabet er et aktieselskab og er omfatétiovbekendtgarelse
201509-14 nr. 108%m aktie og anpartsselskaber K SNE FGSNJ ¢ { St all oat 20Syé0

Vedtaegtsmaessige formaSelskabets formal er at udvikle nye diagnostiske redskaber.

Registrering i offentligt registerMPI er registreret iErhvervsstyrelsens centrale virksomhedsregister med
registreringsnummer CVR. 28106351

Nuveerende kapital1.180.64200 DKKfordelt pa aktier af nominelt kr. 0,05. Der er ikke oprettet kapitalklasser.
Selskabets kapital er fuldt uddbetalt.

Konvertible obligationer eller warrants | skrivende stund eB00.540 aktier blevet tegnet pa baggrund af
warrantudnyttelse hvilket efterlader 3.689.040 warrants som ikke er udnyttet.

Koncern: Medical Prognosis Institute A/S er moderselskab dorkoncern der ogsd omfatter det helejede
amerikanske datterselskab Medical Prognosis Institute, Inc. Datterselskabet blev stiftet som led i MPI's
strategiske fokus pa at gge salget pa det amerikanske marked. MPI ejer des)y€é% hf stemmeretten og
kapitalen i Oncology Venture Sweden ,A®m har vaeret bgrsnoteret pa AktieTorget siden 200Bcology

Venture Sweden AB ejer 100% af anpartskapitalen i Oncology Venturedip8geledes omtales i naerveerende
prospekt Desuden har MPI 202.243 warrant3ncology Ventur&weden ABDisse warrants kan udnyttes frem

til 31. december 2019 til en udnyttelseskurs pa SEK 10,00. MPI har desuden en aftale med Oncology Venture om
ejerskab i Oncology Ventures etablerede spineu® % i 2X Oncology, Inc. og 10 &sstjab i ONSPV2 ApS.

Bemyndigelse tie t Lc@rdrale ledelsesorgan til at forhgje Selskabetstiglselskab:Bestyrelsen er i perioden

indtil den1. april 202Zbemyndiget til ad en eller flere gange at forhgje selskabets aktiekapital ved udstedelse af
nye &tier med indtil nominelt DKR00.000 Forhgjelsen af aktiekapitalen skal ske ved kontant betatiggkal
gennemfgres med fortegningsret for selskabets eksisterende aktiond@erudover er Bestyrelsen i perioden
indtil den 20. april 2021 bemyndiget &t en eller flere gange at fdrgje selskabets aktiekapital ved udstedelse

af nye aktier med indtil nominelt DKK 100.000. Forhgjelsen af aktiekapitalen skal gennemfgres uden
fortegningsret for selskabets eksisterende aktioneerer, og den skal ske til mkuked®Bestyrelsen kan
bestemme, at forhgjelsen skal ske ved kontant indbetaling, apportindskud eller ved konvertering af geeld

Krav om meddelelse til selskabet om aktiebeholdningnhver, der besidder kapitalandeleviPl, skal gie
meddelelse herom til MPInar kapitalandelenes stemmeret udger mindst 5 pct. af selskabskapitalens
stemmerettigheder eller udgegr mindst 5 pct. af selskabskapitalen ededring i et allerede meddelt
besiddelsesforhold bevirker, at greenserne pa 5, 10, 15, 20, 25, 50, 90 ellpctl@@ greenserne pa 1/3 eller
2/3 af selskabskapitalens stemmerettigheder eller selskabskapitesreller ikke leengere er naet

Semmerets- og ejerskabsbegreensningeDer er ikke knyttet stemmeretsller ejerskabsbegraensninger til
selskabets aktier

Ejerbogfarer:Selskabets ejerbog fgres af VP Securities.

Handel med Selskabets aktieStarstedelen (mere end 99%) af Selskabets aktier er noteret til handel pa Nasdaq
{G201K2fY CANRG b2NIK 0¢CANERG b2 NI KléabSwederh ABAESrodiedri A SNJ S
Sweden AB farer som depositar et register over aktionzerer og handler for de aktier, der er noteret till handel pa

First North. De af Selskabets aktier (svarende til mindre end 1% af Selskabets aktiekapital), der ikke er deponeret
hos Euroclear Sweden AB, er saledes ikke optaget till handel pa First North.
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RISIKOFAKTORER

Visse risikofaktorer kan have negativ indvirkning pa MPI's aktiviteter. Selskabets udvidelsesmuligheder taget i
betragtning er det yderst vigtigt at tage hgjde for alle relevante risici. Andre risici er forbundet til Selskabets
aktier.

Nedenstaende risici er ikke udtgmmende og er ikke anfart i prioriteret reekkefglge. Af abenlyse arsager kan
risikofaktorerne ikke vurderes uden en grundig gennemgang af andre oplysnprgspékteti forbindelse med
en overordnet evaluering af eksternefarer.

Risici forbundet med Selskabets virksomhed

Begraensede historiske indteegter

MPI harsidenSelskabetstiftelseudvikletscreeningredskabét Nz wSa L2 y OS t NSRAGRAAZ2Y I 5w
kan anvendes enten med udgangspunkt i patienten eller mdghagspunkt i leegemidlet. MPI udvikler selv-tek

nologien med udgangspunkt i patienten, Patient Response Prediction, PRRekKDBIBgien er udviklet og

eksklusivt udliceseret til Oncology Venture Ag& en tredrig periode til lsiegemiddeludvikling. For waerende

har MPI Igbende indteegter fra screeningsaktiviteter som et led i udviklingen af nye leegetmdtezgten fra
screeningktiviterne har veeret relativt lille, hvorfor Selskabet historisk s@tudvist begreensede indteegter.

MPI'sindteegtsstrgm vilfremtiden ogséomfatte licensindtaegter og royalties fra produktsalg, eller udlicensiering
af leegemiler eller leegemiddelkandidateHvisleegemiddelkandidater under udvikling ikke bliver udlicenseret
eller ikke opnar endelig myndighedsgodkendelsegarddete en risiko for etbetydeligt indteegtstab for
Selskabet. Det ovenstadende taget i betragtnikgn det vaere sveert at vurdere salgspotentialet, og der er en
risiko for, at fremtidige indtaegter helt eller delvist gar tabt.

Underskud siden Selskabets stifted

MPI blev stiftet i 2004. Siden stiftelsen har Selskabet helliget en stor meengde tid pa produktudiédiag.
bestyrelsendorventning at det vil medfare en betydelig veerdiforggelse, nar Selskabets DRP'er i to eller flere
tilfeelde har fart til bedre behandlinger og mere effektive kliniske undersggelser. Der ligger en risiko i, at DRP'er
ikke farer til bedre behandlinger og mere effeleikliniske undersggelser, hvilket ké&h veesentlignegativ
indvirkning p& MPI's forretning

Stigende omkostninger

En stor del afSelskabets udgifter er bundet faste udgifter sdsom patentudgifter, leje, udstyr og
personaleudgifter. Bestyrelsen vurderet, det ogsa vil kraevéapital at finansiereudviklingen af PRP samt de
fremtidige salgsaktiviteter. Derfor forventes det, at Selskabets udgifter vil stige med tiden. For at sikre
rentabiliteten er det et krav, at indteegterne stiger med tiden. Selskabéerisr, at indtaegterne ikke vil overstige
udgifterne. | s& fald vil Selskabet se sig ngdsaget til at rejse yderligere kapital. Hvis det atsgetsigkemuligt

at rejse kapital, er der en risiko for, at aktivitetstempoet falder, eller at Selskabeawardgpnkursbegaering.

Personalized Medicine

Gennem anvendelsen &f wt agter Selskabet at styrke indsatsen inden Farsonalized MedicineKort sagt
betyder Personalized Medicineat hver patient bliver behandlet med det specifikke leegemiddel, som
vedkonmende har starst sandsynlighed forfatgavnlig effekt af. Anvendelsen%fw t i eersonalized Medicine
kreever blandt andet, atlet kan pavises anetoden er gavnlig santen kanmyndighedsgodkende Der er en
risiko for, at myndighedsgodkendelse ikke kqmas, og/eller at undersggelser visersatw t ikke er et palideligt
redskab inden forPersonalized MedicineDette kan have negativ indvirkning pa Selskabets regnskab og
potentielle indtsegter.

Database

MPI agteri et samarbejde med kraeftleegat opbyggedatabase, der indeholder oplysninger om patienter, der
er blevet screenet ved hjeelp & wt. @er er pd nuvaerende tidspunkt oprettet tre databaseatébasene
medfere, at store maengder data bliver gjort tilgeengelige for yderligere forskkieglot af selskabet men ogsa
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ekstern forskning indenfofieltet. Ved qrettelsen af databaser er ikke i sig selv tekniske udfordringer, risikoen
ligger i data kan veereanskelige at indsamlédawvilket kan have negativ indvirkning jpi&t enkelte projekt og
dermed ogs&elskabet.

Nyetablerede kontakter

Selskabets kontakter til sdvel kunder som leverandgrer er relativt nyetablerede. De indbyrdes forhold kan derfor
veere sveere at vurdere, hvilket kan pavirke fremtidsudsigten for Selskabet. Der er en risiko stabile,
langvarige kundeog leverandgrforhold ikke kan anleegges, hvilket kan pavirke Selskabet i negativ retning.

Kunder

MPI's driftsindteegter er indtil videre blevet skabt pa baggrund af en begreenset kundegruppe. | visse perioder
kan en stor del aBelskabets samlede indteegter stamme fra enkelte kunder. Tabet af en stor kund@an
negativ indvirkning p& Selskabets regnskab pa kort sigt.

Udvikling af produktportefaljien

Udviklingen af en omfattende produktportefglie bestaendeflafe DRPprojekter til at demonstrere DRP
redskabets virkningen er en hgijt prioriteret del af Selskabets stra@miology Venture AB har faet eksklusiv
rettighed til anvendelse af DRBknologien til leegemiddeludvikling hvorfdPlogsaer afhaengig af Oncology
Ventures saces.

MPI udvikler selv teknologien til Patient Response Prediction i teet samanmgjdeakademisk@stitutioner og
universiteter. Derer ingen garanti for, atlette produktomrade kan udvikles og kommercialiser&@gden grund
er der en risiko for, at Sgtabets produktportefglje ikke bliver udbygget yderligere.

Kliniske undersggelser

Far et lsegemiddel kan lanceres pa markedet, kraeves det, at sikkerhed og virkirbegandlingen af mennesker

er pavist Dette ggres gennem kliniske undersggelser. Der erigko for, at resultaterne af planlagte
undersggelser ikke er tilfredsstillende, og der er en risiko for, at leegemiddelkandidaterne ikkevblideret

sikre ogl/eller effektive nok til at blive godkendt til lancering. Det er veerd at bemeerke, at resuftat
praekliniske undersggelser ikke altid svarer overens med resultater fra kliniske undersggelser foretaget pa
mennesker. Resultater fra mindre kliniske undersggelser svarer ledesaltid overens med resultater fra starre
undersggelser, hvorfoder er adskillige risici pA vejen mod produktlancering. Der er en risiko for, at de
ovenstaende faktorer kan pavirke Selskabets indtaegter og regnskaber i negativ retning.

Leverandgrer/producenter

MPI samarbejder med leverandgrer og producenter. Der erigkar for, at en eller flere af disseelge at
afbryde samarbejdet med Selskabet, hvilket kan pavirke forretningen negativt. Der er ogsa en risiko for, at
Selskabets leverandgrer og producenter ikke lever op til den kvalitetsstandardkrammesaf Selskbet.
Endvidere kan det vise sig mere omkostningskreevende at skabe samarbejdsattdlaye leverandarer eller
producenter og/eller mere tidskraevende, end Selskabet havde regnet med.

Ngglepersoner ogmedarbejdere
Ngglepersoner ogmedarbejdere i MPIbesidder anselig kompetence og erfaring inden for Selskabets
forretningsomrade. Tabet af en eller flere af disse ngglepersoner kan have negative fglger for Selskabet.

Uautoriseret udbredelse af oplysninger

Det er ikke muligtegardere sig hundrede procentod uautoriseret udbredelse af oplysninger. Dette indebaerer

en risiko for, at konkurrenter kan skaffe sig adgang til og pa en skadelig made ggre brug af teknisk viden udviklet
af Selskabet.

Konkurrenter

Nogle af Selskabets konkurrenter er multinationakdskaber medbetydelige gkonomiske midler.Andre

selskabers innovation ogroduktudvikling karudggrerisiko i form af omsaetningstabGlobaleselskaber, der
arbejder inden for besleegtede omrader, kan ydermere beslutte sig for at etablere sig inden kab®eds
forretningsomrade. @get konkurrence kan pavirke MPI's fremtidige salg og regnskaber negativt.
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Zkonomisk udvikling
Ydre faktorer sdsom efterspgrgsel, konjunkturnedgang elesving, inflation og rentesendringer pavirker drifts
omkostninger og salgsiser. Disse faktorer kan pavirke MPI's fremtidige udgifter og indteegter negativt.

Valutausikkerhed
Dele af MPI's salg og udgifter sker i international valuta. Vieltssd ligger under for veesentlige skift, som kan
pavirke fremtidige udgifter og indteegteegativt.

Politiske risici

MPI driver virksomhed i en reekke lande. Zndringer i love, skatteregler, fortoldning og andre forhold kan skabe

risici for udenlandske selskaber. Selskabet ligger ogsa under for politiske og skonomiske usikkerhedsfaktorer i
disse lande og kan blive pavirket negativt af indenrigspolitiske aendringer. Det ovenstaende kan fare til negative

falger for Selskabets forretninger og regnskab.

Markedsvaekst

MPI planleegger over dmmende ar at udvidefor eksempel ved at udvide sisalgsaktiviteter. Udvidelse kan

skabe problemer og risici, der er sveere at forudsige. Endvidere kan virksemblaee ramt af forsinkelser og

skabe omseaetningstab. Hurtig vaekst kan ogsd omfatte opkab af andre selskaber. Mangel pa synergi og fejlslagne
integrationsforsgg kan pavirke Selskabets forretning savel som dets regnskab i en negativ retning. Hurtig vaekst
kan skabe organisatoriske problemer. Det kan blive sveert at rekruttere de rette medarbejdere, og der kan opsta
problemer medntegration af nye meddoejdere

Patentansggninger

MPI's patentpolitik er lgbende at vurdere, om nye opfindelser skal patenteres eller ej. MPI har faet udstedt 10
patenter i 5 lande. 3 patentfamiler er stadig under behandling hos patentmyndighederne. Der er en risiko for, at
patentansggninger ikke bliver godkendt, og der er en risiko for, at godkendte patenter ikke udgar en tilstraekkelig
fremtidssikring, hvilket kan give negative fglger forsBabets forretning og regnskab.

Patenter og andre immaterielle rettigheder

Der er enisiko for, at den nuvaerende og/eller fremtidige produktportefglje og andre immaterielle rettigheder,
som Selskabet besidder, ikke vil yde tilstraekkelig kommerciel beskyttelse. Det kan medfgre veesentlige
omkostninger at opretholde patentrettighederne oveorfindtraengende konkurrenter, hvilket kan pavirke
Selskabets forretninger, regnskab og finansielle position negativt. Patenters gyldighed er begreenset. Selskabet
kan kreenke eller blive beskyldt for at kreenke tredjemands patenter. Andre aktgrers patenteg&a begraense

en eller flere af Selskabets fremtidige samarbejdspartneres muligheder for frit at benytte et seerligt produkt eller
en seerlig proces. Usikkerheden i patentbeskyttelse ggr udfaldet af potentielle tvister sveere at forudsige.

Negative udfald sager om immaterielle rettigheder kan fgre til et tab af kommerciel beskyttelse, forbud mod
brugen af de omstridte rettigheder eller godtggrelseskrav. Sagsomkostningerne kan lgbe op i betydelige belgb,
selv i sager, der begunstiger MPI. Dette kan pavB&kskabets regnskab og finansielle position negativt. Det
samme geelder andre immaterielle rettigheder, f.eks. varemaerker. Hertil kommer en risiko for, at konkurrerende
produkter opndr beskyttelse, der svarer til Selskabets alternativ. @get konkurrencpdtentielt set skabe
hardere markedsforhold for Selskabet.

Udviklingsomkostninger

MPI vil fortsat udvikle nye produkter og arbejde pa videreudviklingen af eksisterende produkter inden for feltet.
Tidsforbruget og omkostningerne forbundet med produktudwigglkan vaere sveer pa forhand at forudsige. Dette
indebeerer blandt andet en risiko for, at planlagt produktudvikling kan blive mere omkostningskraevende end
ventet.

Aktierne

Potentiel fremtidig aktieudvanding

Selskabet kan se sig ngdsaget til at rejse mepgtél gennem yderligere aktieemissioner. | tilfeelde af fremtidige
kapitalforhgjelser er der risiko for, at eksisterende aktionaerer vil opleve udvanding af deres andel af
stemmeberettigede aktier og kapital i Selskabet, i det omfang de enten ikke udny&es
fortegningsrettigheder eller kapitalforhgjelserne gennemfgres som rettede emissioner uden fortegningsret. |
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tilleeg til det fgrneevnte er der (maj 2017) i alt 3.689.040 warrants udestadende til bestyrelsesmedlemmer og
ngglepersoner i MPI. Hvis disse veants udnyttes, vil det medfgre udvanding for nuveerende aktioneerer af deres
andel af stemmeberettigede aktier og kapital i Selskalvettil 1. april 2022er bestyrelsen godkendt til en eller

flere gange at forgge aktiekapitalen gennem nyemissioner opettibdlydende belgb pa 200.000 DKK.
Aktiekapitaludvidelsen skal foretages kontant, skal gennemfgres med fortegningsretter for eksisterende
aktionaerer og kan foretages til markedskurs eller til en seerlig kurs, der fastleegges af bestyetselover er
bestyrelsenindtil 20. september 2021 godkendt til en eller flere gange at forage Selskabets aktiekapital gennem
nyemissioner op til et palydende belgb pa 100.000 DKK. Udvidelsen gennemfgres uden fortegningsretter for
eksisterende aktioneerer g fortages til markedskurs. Bestyrelsen kan beslutte, at udvidelsen skal foretages
kontant, via apportindskud eller ved geeldskonverteridgis disse bemyndigelser udnyttes til at udstede yderlige
aktier, vil det medfgre udvanding for nuveerende aktionseaérderes andel af stemmeberettigede aktier og
kapital i Selskabet.

Aktiekurssvingningeng fremtidige kapitalrejsninger

Medical Prognosis Institute A/S @mrsnoteret pd Nasdadrirst North Stockholm Der er en risiko for, at
aktiekursen bliver udsat fovaesentlige udsving, herunder i negativ retning. Aktiemarkedet som helhed, og
biotekselskaber i seerdeleshed, har oplevet store kursudsving, som ofte ikke er forbundet med driftsresultaterne
i de enkelte selskabebDer er risiko for, at Selskabfeémarettetikkelykkedes med at rejséenforngdnekapital,

derer kreevet for, at Selskabet kan bevaege sig fremad i overensstemmelse med Selskabets plan

Psykologiske faktorer

Veerdipapirmarkedet er genstand for psykologisk pavirkning. Selskabets veerdipapibdivkaamt, ligesom alle
andre veerdipapirer, der bliver handlet me@sykologiske faktorer og deres indvirkning pa aktiekurser er
temmelig uforudsigelige og kan potentielt pavirke Selskabets aktiekurs negativt.

Aktieudbytte
Hidtil har MPI ikke udbetalt udbytte. Selskabet har genereret indteegter, men befinder sig pa et udvikdings

tidligt salgsstadie, hvatriftsoverskud farst og fremmest skal ga til investering i den videre udvikling af MPI. Der
er en risiko for, at den &mtidige pengestram ikkepfylder Selskabets kapitalbehowg der er ingen sikkerhed
for at der udloddes udbytte. Det forventes ikke, at der inden for den naermeste fremtid udloddes udbytte.

Frasalg af aktier fra storaktioneerer, bestyrelsen og ledelsen

Bedyrelsesmedlemmerne og medlemmerne af ledelsen i Selskabet ser deres aktiebeholdning som en- langtids
investering. Der er dog ingen nuvaerende forpligtelser, hvad angaujpcRerfor er der en risiko for, at disse
aktioneererfrasaelger en del eller alle des aktier i Selskabet. Dette kan pavirke Selskabets aktiekurs negativt.

Hovedaktionaererne, MPI Holding ApS, Sass & Larsen ApS og Buhl Krone Holding ApS, ejer til sai¥mah ca. 5
stemmeretten og kapitalen i MPI. Der findes ingen seeraftaler eller forbud, mibaktionzerer gar sammen og
kollektivt gver indflydelse pa Selskabets beslutninger. Der gives derfor ingen forsikringer for, at den resulterende
kontrol ikke kan blive misbrugt.

Markedspladsen
Selskabets aktier eroteret pa Nasdaq First North StockholNasdag First North Stockholm ("First North") er en
alternativ markedsplads, der drives af de forskellige bgrser inden for Nasdag.

Den har ikke samme retsstilling som et reguleret marked. Selskaberne pa First North bliver reguleret af First
Norths reglerog ikke de lovkrav, der gzelder for aktiehandel pa et reguleret marked. Risikoen ved at investere i
et selskab pa First North kan derfor vaere starre end ved investeringer pa et reguleret marked.

Side8 af 104



O
CEO PETER BUHL JENSENS MEDDELELSE

Det er ikke alle kraeftpatienter, dehar gavnaf behanding medkraeftiaegemidler, men

naesten alleopleve de negative bivirkinger ved behandlingen. Det eveert at /' \\
forudsige, hvilke kreeftformer en leegemiddelkandidat vil veere effektiv doer og

hvem der vil & gavn af behandlingerette er almindeligt anerkengtog der findes — =
eksempler pa meget dyre krakftgemidler, som kun er virkningsfulder en brgkdel af \ .27

debehandlect patienter. Udviklingen &raeftleegemidler aendrer sig hastidra at veere
populationbaseret til at veere skreeddesyet til patienten, sakaldt Personalized ‘ 4

Medicine a t Lp&@ténterede5 w t-metode er udviklet tilat kunneidentificere, hvilke

patienter der vifa gavn af en specifikehandling. Herved kachancerforbedres for alle

involvereck parter: patienter, kreefleeger oglaegemiddeludviklerel stedet for at behandle alle patienter, der
lider af en bestemt type kraefmed et bestemt leegemiddehliver patienterne kraeftveev fgrsscreenet, og kun
de, der med stor sandsynlighedil opleve en gavnlig virkningbliver behandletmed den specifikke
leegemiddelkandidatMed en mere veldefineret patiegtuppegges sandsynligheden for succesfuld behandling
ogbade risici og omkostningdalder, og laegemiddeldviklingsprocessemares mee effektiv.

~

Lige far arsskiftet til 2017 indgik MPén reekke aftaler medOncology Venture Sweden ABt spinout
biotekselskatfra MP| derfokuserer pdsegemiddeludviklingsom kan f& afgarende betydnir@ncology Venture
Sweden ABmed aftalen en tredrig fuld eksklusivitet til anvendelse afa t L QRPteknologi til
kreeftleegemiddeludviklingEksklusiviteten saette®ncology Venture Sweden ABtand til at@ge antallet af
potentielle leegemidlersom udvikes sammen med t LORBteknologi hvilket igen ggesandsynligheden for

et gennembrud for teknologien. For démlde eksklusivitet fik MPI tildelt warrants svarende til 3 %©afcology
Venture Sweden ABaktiekapital. Ligeledes blev der indgaet aftale n@adcology Venture Sweden A at
udviklingen af lsegemidler kamdlicenseres tispinouts underOncology Venture Sweden ABetbetyder at
Oncology Venture Sweden ABn etablere selskabeder kan specialisere sig.eksi womans cancer som 2X
Oncologyinc., ogdermed tiltraekkekapital, som ellers ikke ville veere tilgeengekar eksklusiviteten faviPl som
kompensation 10 % ejerandel i sddanne selskaber.

TAf KOSNI tn3ISYARRSEt dzRGA1ESa Sy &ALISOATFA]L 5wtu 0A2YEN
kreeftpatienter der lar stgrst andsynlighed for at fa gavnlig effekt af det tilhgrende lsegemiddel. Teknologien
gar at det er muligt at udvikle nye preecisibetandlingerhurtigere og billgere til gavn for kreeftpatienterne.
Oncology Venture Sweden Avikler i dag tre stoffei 8 fase 2 studiemeraf er fire under forberedelsaned
LiPlaCi$ samarbejde med Cadila Pharmaceutit@X OcologyteBoston baserespinoutfra Oncology Venture
Sweden ARr planen at udvikle 3 stoffer i 4 fase 2 studier og endnsptrout er plarlagt. Her er farste fase at
dZROA1ES RSy aLISOATA |, ererplantagtto rdlonfisérddéa fase $ sivdBsse tikay Ras a
bragt DRReknologien lang frem i laegemiddeludviklingerog det bliver spaendende at se resultaterfra de
kliniske undersggelsea 2 Y 1y YSRTDANB Sy -teknblagianddw ki yilfare VasBentigw t
veerdi tiMPI, idet MPI er medejer #&ncology Venture Sweden AB far 10%s ejerskab af selskaberne

lat Latbajde med at skabe biomarkertirkreeftizegemidlerjndsavi, atde sammedataogsagardet muligt at
skabe et produkt, der forudsiger, hvilke lsegemidler der med stgrst sandsynligheaveiavnlig virkning for
den enkelte patiengent | GA Sy i wSaLRydRAANE RGN/t Firteitenachkabdl
sammen med kreeftleeger med ekspertice indenfor brystkiféeftilladelse til at undersggemkring 800 patienter
med metastatisk brystkraeeff 2 NJ Y S Bt artalysera patientens tumarg sanmenholde dette resultat med
patientenskliniske responsdateDe forelgbige data er offentligjodg vi har vist atvi med statistisk signifikans
kan forudsige den enkelte kreeftpatients resultatet af behandimegd fire vigtige stoffer til behandling af
brystkreeft,epirubicin, fulvestrant, anashzole og examestalvilket vi forventewil have meget stobetydning

Udviklingen aft wt skal muligggre udarbejdelsen af rapport, dersaetter patient og leegei stand til at
identificere denbedstebehandling for den enkedtpatient.

En steerk faretningsmodel udger fundamentetlerved hjeelp af vore§ w t-teknologidriver udviklingen frem
mod Personalized Mdicire. Det er vores opfattelse, @&ersonalied Medicime vil medfgreet paradigmeskift i
behandlingen af kreeftpatienter, og efter vores bedmelse er MPI i frontdenne udviklingr SR @2 NB& 5wt u
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Midlerne fra denne fortegningsemission skal hovedsageligt ga til at finansiere dé#lleerede og ambitigse
videreudvikling af w t-platformen, som udger vores hovedelement i bestraebelsgraat udiikle Personalized

Medicine
Peter Buhl Jensen

CEO, Medical Prognosis Institute A/S
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INVITATION TIL AKTIETEGNING

Emissionsbeslutning, emissionsomfang og emissionsomkostninger

Bestyrelsen er i perioden indtil den 2. september 2019 bemyndiget til ad en eller flere gange at forhgje selskabets
aktiekapital ved udstedelse af nye aktier med indtil nominelt RBKX0O00 Forhgjelsen af aktiekapitalen skal ske

ved kontant betalingpg skal gennemfares med fortegningsret for selskabets eksisterende aktioneerer

Pa baggrund advennaevntebemyndigelse til bestyrelsen vedtaget pa ekstraordinzer generalforsamling i MPI den

2. september 2014, habestyrelsen denl. juni 2017besluttet at gennemfere en kapitalforhgjelse pa op til
nominelt DKKI0.711,75 med fortegningsret for eksisterende aktioneerer. Kapitalforhgjelsen sker ved udstedelse
af op til 814.235aktier af nominelt DKK 0,05 hver til en tegningskurs pa 136K eller DKK 11,2%r. aktie.
Offentligheden vil tillige blive givet mulighed for at tegne aktier. Baseret pa tegningskursen i SEK udger det
samlede emissionsprovenu op tBEK 12.050.678,0. De personer og juridiske personer som pa
registreringsdatoen den9. juni 2017 er aktioneerer i MPI har fortrinsret til at tegne aktier i
fortegningsretsemissionen i forhold@e:1, saledes at besiddelse 28 eksisterendeaktier giver ret til tegning af

1 ny aktie.

Emissionsomkostningerne i denne fortegningsemission forventad ap pa cirka 1,5 MSEK.
Invitationen

Du er herved inviteret tiba dei prospektet givne betingelser at tegne aktier i Medical Prognosis
Institute A/S tilkurs SEH4,80 pr. Aktieeller DKKL1,29pr. Aktie, & nominelt DKK 0,05

Ansvar

Bestyrelsen i Medical Prognosis Institute A/S er ansvarlig for gatpekt De nedenstaende personer erklaerer

herved i kraft af deres funktion som bestyrelse, at de har udvist den forngdne omhu for absiégpdysningerne

i prospektet dem bekendt etigtige, og at prospektet efter deres overbevisning indeholder de oplysninger, der

anses for fornagdne for, at investorerne og deres investeringsradgivere kan danne sig et velbegrundet skgn over
atLQa F{GdA@GSNI 23 LI aai @S NEmtidsadyidtey, Zdmdif oplgsningeiing fkikeley’ 3= NS 2
beheeftet med udeladelser, som kan medvirke til at forvansks delhold eller Selskabets vurderinger.

Hgrsholm, DenmarK. juni 2017
Bestyrelsen i Medical Prognosis Institute A/S

Frank Knudsen  Bestyrelsesformand Peter Buhl Jensen Bestyrelsesmedlem

Niels Johansen  Bestyrelsesmedlem Steen Knudsen Bestyrelsesmedlem

Magnus Persson Bestyrelsesmedlem Jorgen Bardenfleth Bestyrelsesmedlem
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VILKAR OG ANVISNINGER

Udbuddet

Pa baggrund af en bemyndigelse til bestyrelsen vedtaget pa& ekstraordineer generalforsamling i MPI den 2.
september 2014, har bestyrelseien 1. juni 201besluttet at gennemfare en kapitalforhgjelse pa op til nominelt
DKK 40.71,7 med fortegningsret for eksisterende aktiongerer. Kapitalforhgjelsen sker ved udstedelse af op til
814.235 aktier af nominelt DKK 0,05 éw til en tegningskurs pd SEK 18ller DKK 11,2%r. aktie.
Offentligheden vil tillige blive givet mulighed fat tegne aktier. Baseret pa tegningskursen i SEK udger det
samlede emissionsprovenu oip SEKL2.050.678,0.

Fortegningsret og tegningsretter

De personer og juridiske personer som pa registreringsdatoetildeling aftegningsretterden 9. juni 201%r
aktioneerer i MPI har fortrinsret til at tegne aktier i fortegningsretsemissionen i forhdl®et, saledes at
besiddelse aP9 eksisterende aktier giver ret til tegning af 1 ny aktie.

Aktionzerer hvis aktier pd registreringsdatoen er registreret i Hurd NJ { 6 SRSy | .  0¢ 9 dzZNR Of ¢
tegningsretter gennem Euroclears system.

Aktionaerer hvis aktier pa registreringsdatoen ikke er registreret i Euroclear modtager tegningsretter gennem VP
{ SOdzNR GA-£E80UNF (1 HE&E LV adaitsSyo

Tegningskurs

Tegningskwsen er &stsat af bestyrelsen 8EK 14@ Derfratreekkes ikke kommission. Tegningden i DKK er

fastlagt til 11,29 ved anvendelse af den officielle vekselkurs mellem SEK/DKK péa tidspunktet for
bestyrelsesbeslutningeden 1. juni 2017

Tegning vedndbetaling i SEK er alene muligt for aktionaerer hvis aktier pa registreringsdagen er registreret i
Euroclears system og som derfor tegner aktier ved udnyttelse af tegningsretter tildelt via Euroclear Sweden AB.

Tegning ved indbetaling i danske kronemtane muligt for aktionaerer hvis aktier pa registreringsdagen ikke er
registreret i Euroclears system og som derfor tegner aktier ved udnyttelse af tegningsretter tild&ecufties
system.

Registreringsdag

Registreringsdato hasuroclear og/RSecurities for fortrinsret til deltagelse i fortegningsretsemissionen er den
9.juni2017L RS bl &aRIlj { G201 K2tY CAMIRGEBIG2 RIKEA SNING K& WREHE WIS
med tilknyttede fortegningsretter ef7. juni 2017 Forste dag foK I Y RSt YSR at L Q& |1 GASNJ
fortegningsretter er8. juni 2017

Tegningsperiode

Tegning af aktier skal ske i perioden fra og rhédjuni 2017l og med kl. 15:00 deR9. juni 2017 Efterudlgbet

af tegningsperioden bliver uudnyttede tegningsretter ugyldige og mister deres veerdi. Uudnyttede tegningsretter
fiernes uden yderligere varsel fra aktionaerernes respektive konti i VP Securities og Euroclear.

Crossborder overfarsel af aktier i Medial Prognosis Institute A/S

Safremt aktioneerer, hvis aktier ikke er endnu er registreret i Euroclear Swsemnsker at lade deres aktier
registrere hos Euroclear Sweden AB inden registreringsdatoen, skahakerne koordinere dette med
aktioneerernes hnk. Veer opmaerksom pd, at bankernes sagsbehandlingstid og procedurer er forskellige.

Fra5. juni 2017 indtil den 9. juni 201kan der ikke foretages cros®rder overfgrsel af aktier i MPI (dvs.
overfgrsler af aktier fra VP Securities til Euroclear @lfavendt). Tegningsretter og tegnede aktier ( "B,Tl&gs
mere herom nedenfdri MPI vil ikke kunne overfgres mellem VP Securities og Euroclear.

Handel med tegningsretter

Kun tegningsretter udstedt gennem Eurocksgistemet vil blive handlet pa Nasdaq Stoalkin First North i
tegningsperiodenTegningsretter udstedt via VP Securities vil saledes ikke kunne handles p& FirstHsodél
med tegningsretter sker via Nasdaq Stockholm First North i periodebdfrguni 2017%il og medto dage far
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udlgbet af tegnigsperioden, det vil sige til og med den 27. juni 2017, da Nasdaq Stockholm First North er et T+2
marked Aktioneerer skal kontakte deres bank eller anden kandidat med de ngdvendige befgjelser til at
gennemfarekgb og salg af tegningsretteFegningsretterudstedt via VP Securities vil ikke blive handlet pa
Nasdaq Stockholm First North.

Tegningsretter, som er erhvervet under den fgrnaevnte handelsperiode giver samme ret til at tegne nye aktier i
tegningsperioden, som tegningsretter tildelt pd baggrund af dmikelte aktionaers aktiepost i MPI péa
registreringsdatoen. Tegningsrettskal veere udnyttet til tegning senest d28. juni 201 &ller veere solgt senest
den27. juni 2017 hvorefter tegningretterne bliver veerdilgse.

Emissionsrapport og tegningsblanketter

Aktionaerer med fortegningsret

De aktionzererne eller repreesentanter for aktionzerer, som pa registreringsdateef. juni 2017r registreret

i Euroclearsystemet, modtager fortrykt emissionsrapport med vedheeftet indbetalingsadvis, seerskilt
tegningsblanket, tegningsblanket til brug for tegning uden fortegningsret stnider indeholdende et

sammendrag af vilkar for emissionen bgnvisning til fuldsteendigprospekt Informationerne vil kunne

downloades p& Sedermera Fondkommissions hjemmesigew(sedermera.sp 2 3 at LQa K2aSyyvySa
(www.medicalprognosis.corh Personer, der er optaget i den seerskilte fortegnelse over panthavere med flere i
forbindelse med Euroclears system, vil ikke modtage oplysninger om udstedelsen uden at have anmodet om det
saerskilt. VRadvis, som redeggr for registreringehtagningsrettigheder pa aktionzerernes ¥Bnto udsendes

ikke.

Aktionaererne eller repraesentanter for aktionaerer, der pa registreringsdatiser®. juni 2017&uner registreret

i VP Securities System vil ikke modtage trykt informatiBrospektvil veere tijeengelig pa Sedermera
Fondskommissions hjemmesidevfw.sedermera.sp2 3 at L Qa K@8.MediSaiprodisis.domtil
download. Personer der er registreret i g€curities fortegnelse over panthavere og gvrige kreditorer vil ikke
modtage oplysninger om udstedelsen uden at have anmodet om det saerskibdW® som redegar for
registreringen af tegningsrettigheder p&tionaerernes Vikonto udsendes ikke.

Tegning af aktier ved fortegningsret via Euroclear

Tegning af aktier ved udnyttelse af fortegningsret for de aktionaerer, deegidtreringsdatoen er registreret i
Euroclearsystemet, skal ske ved samtidig kontantdlimg i svenske kroner senest kl. 15:00 @& juni 2017
Tegning af aktier ved indbetaling af tegningsbelgb skal foretages enten med den fortrykte indbetalingsadvis, som
vedleegges emissionsrapporten, eller med den indbetalingsadvis, der er vedheeftededgkilte tegningsblanket

i overensstemmelse med fglgende:

1) Emissionsrappoqg fortrykt indbetalingsadvis

| tilfeelde af at samtlige pa registreringsdatoen modtagne tegningsrettigheder udnyttes til tegning, skal kun den
fortrykte indbetalingsadvis anveed som dokumentation for tegning ved kontant betaling. Seerskilt
tegningsblanket skal da ikke anvendes.

2) Seerskilt tegningsblankeb { dzo A ONRA LIGA2Y 6AGK &dz0 aONALIIA2Y NARIKGESE

| det tilfeelde, at et andet antal tegningsrettigheder end det, der fremgar af fdetnykte emissionsrapport,
anvendes til tegning, f.eks. p& grund af at tegningsrettigheder erhverves eller afhaendes, skal den seerskilte
tegningsblanket anvendes som dokumentation for tegning ved kontant betaling. Aktionaererne skal pa
tegningsblanketten agive det antal tegningsrettigheder, der skal anvendes, antal aktier, som vedkommende
tegner sig for, samt belgb, der skal betales. Hvis betaling sker p& anden vis end med den vedhaeftede
indbetalingsadvis, skal W@ntoen(en konto i Euroclear for aktionaareler er registreret direkte som aktionerer

i MPI via Euroclearpngives som reference. Der kan bortses fra ufuldstendige eller forkert udfyldte
tegningsblanketter. Saerskilt tegningsblanket kan rekvireres hos Sedermera Fondkommission p& nedenstaende
telefonnummer. Udfyldt tegningsblanket skal i forbindelse med beta@mes eller faxes iht. nedenstaende og
veere Sedermera Fondkommission i haende senest kl. 15:0@2§ani 2017 Tegninger bindende.

Sidel3af104


http://www.sedermera.se/
http://www.medical-prognosis.com/
http://www.sedermera.se/
http://www.medical-prognosis.com/

Sedermera Fondkommission
Vedrgrende: MPI

Norra Vallgatan 64

211 22 Malmd

Sverige

Fax: +46 (0)4615 14 11
TIf: +46(0)40615 14 10
E-mail: nyemission@sederma.se (scannet tegningsblanket)

Tegning med fortegningsret gennem VP Securities

For de aktionzerer, der pa registreringsdatoen alene er registreret i VP Securities (og saledes ikke er registreret i
Euroclear), sker tegning af aktier og indbetaling af tegningsbelgb ved udnyttelse af tildelte fortegningsretter via
kontofgrende pengeindtitt eller anden forvalter registreret i VP Securieties senest kl. 18e0®9. juni 2017

Betaling skal ske i danske kroner.

Forvalterregistrerede aktionaerer

Aktionaerer, hvis beholdning af aktier i MPI er forvalterregistrerede hos bank eller anden éonfalt ingen
emissionsrapport eller seerskilt tegningsblanket. Dog udsendes der til aktiongerer hvis beholdning af aktier i MPI
er forvalterregistrerede gennem Euroclears system pa registreringsdatoen en folder, der indeholder et
sammendrag af vilkar for eissionen og henvisning til fuldsteendjgiospekt Tegning og betalingen skal i steder

ske ved anvisning fra den respektive bank eller forvalter.

Tegning uden fortegningsret

Det er alene muligt at anmode om tegning uden fortegningsret i svenske kroner.dkimgoom tegning skal ske

p& tegningsblankettenTegning uden fortegningsrfet 42 Y {11y R2gyf 21 RSa FTNI {SRSN
hjemmeside Www.sedermera.sp2 3 at L Qa KevsnediSirbdRdis.aor)) og som er vedlagt som

bilag til dette prospekt

For forvalterregistrerede aktiongerer skal anmodning om tegning af aktier udéegfingsret foretages til den
respektive forvalter ihenhold til instruktioner fra denne, eller hvis beholdningen er registreret hos flere
forvaltere, fra hver enkelt af disse. Vaer opmaerksom pa, at personer, der har er depot med specifikke regler for
veerdipapirtransaktioner, f.eks. kapitalforsikringskonij, skal forhgre sig hos den bank eller forvalter, som
farer kontoen om kab af veerdipapirer inden for rammerne af udbuddet er muligt. Anmodning skal i sa tilfeelde
foretages i enighed med den bank/forvalter, som farer kontoen.

Der kan bortses fra ufuldstaelige eller forkert udfyldte tegningsblanketter. Det er kun tilladt at indsende én (1)
G§SaAyAay3Faotly1Sid b{dzoaONRLIIA2Y GAGK2dzi adz0 aONRLIIA2Y NR
vil alene den senest modtagne blanket veere gyldig. Tegbianketten skal veere Sedermera Fondkommission i

haende senest kl. 180 den29. juni 2017 Tilmeldinger bindende.

Tildeling af aktier ved tegning uden fortegningsret

| tilfeelde af, at ikke alle tildelte fortegningsretter udnyttes i henholatiénstaende, da skal bestyrelsen inden

for rammerne af emissionens maksimale belgb treeffe afggrelse om allokering af aktier til de, der har tegnet
aktier uden fortegningsret.

Tildeling af aktier, der er tegnet uden fortegningsret, sker i farste omgadenti| der har ogséa tegnet nye aktier

ved anvendelse af tegningsretter, uanset om tegneren var registreret aktionaer pa registreringsdatoen, eller g;. |
tilfeelde af, at der ikke kan ske fuld tildeling til disse i henhold til modtagne tegningstilsagn, ddaidilske i
forhold til det antal tegningsretter der anvendes til tegning af nye aktier og, i det omfang dette ikke er muligt,
ved lodtraekning.

Dernaest tildeles aktier til andre, der har tegnet uden tegningsretter, og i tilfeelde af, at der ikke kardske fu
tildeling til disse i henhold til modtagne tegningstilsagn, skal tildeling ske pro rata i forhold til antallet nye aktier
i henhold til hvert enkelt tegningstilsagn, og i det omfang dette ikke er muligt, ved lodtraekning.
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Meddelelse om eventuel tildelingf aktier, der tegnes uden fortegningsret, sker ved fremsendelse af
tilldelningsbesked i form af en afregningsnota pa indbetaling af tegningsbelgb. Afregningsnota p& indbetaling af
tegningsbelgb forventes at blive sendt ud sd hurtigt som muligt efteutaisigen af tegningsperioden
(forventeligt den 5. juli 2017pg betaling i svenske kroner skal ske til ved bankoverfgrsel i henhold til
instruktionerne i afregningsnotaen inden fire svenske bankdage. Bemeerk, at der ikke er mulighed for at traekke
belgbetfra en angivet ViRonto eller et depot. Hvis indbetaling ikke er modtaget i tide, kan aktierne overfgres

til en anden. Skulle salgsprisen ved en sadan overdragelse komme til at ligge under prisen i henhold til udbuddet,
kan vedkommende, som oprindelig fikdelt disse aktier komme til at svare for hele eller dele af differencen.

Der gives ingen meddelelse til den, der ikke har faet tildeling.

Aktionaerer bosiddende uden for Danmark og Sverige

Aktionaerer med bopael uden for Danmark og Sverige (undtagenrektier bosidedende i USA, Australien,
Japan, Canada, New Zealand, Sydafrika, Hongkong, Schweiz, Singapore og andre lande, hvor deltagelse i
emissionen kraever yderligere prospekt, registrering eller andre foranstaltninger end dem, der kreeves af dansk
og svessk lov) der har fortegningsret til tegning af aktier i fortegningsretsemissionen, kan henvende sig til
Sedermera Fondkommission pa telefon som anfgrt nedenfor med henblik pa tegning og indbetaling. P& grund af
restriktioner i lovgivningen vedrgrende veerdjgrer i USA, Australien, Japan, Canada, New Zealand, Sydafrika,
Hongkong, Schweiz, Singapore og andre lande, hvor deltagelsen kreever yderligere prospekt, registrering eller
andre foranstaltninger end dem, der kraeves af dansk og svensk ret, vil tegniegsigidtedt gennem Euroclear

ikke blive tilbudt aktionserer med registrerede adresser i et af disse lande. Derfor fremseettes der ikke tilbud om
at tegne aktier i MPI til aktionaererne i disse lande.

Aktioneerer og investorer bosiddende i Danmark eller andamtie uden for Sverige

Aktionaerer og investorer bosiddende i Danmark eller andre lande uden for Sverige med ret til at tegne aktier i
emissionen mindes om, at tegning og indbetaling af aktier gennem ersild@sk bank eller anden forvalter kan
veere forbunet med seerlige omkostninger eller gebyrer, der vil blive opkreevet hos aktionaeren eller investoren
af den specifikke bank eller administrator. Derudover kan tildeling og bogfaring af aktiersvitheke banker

eller andre forvalter veere forbundet med beshte omkostninger eller gebyrer, der vil blive opkraevet hos
aktionaeren eller investor af den specifikke bank eller forvalter.

Midlertidige aktier og"BTA"

Ved indbetaling og tegning af aktier udstedes midlertidige aktier. De midlertidige aktiardgedes pa gennem

+t {SOdzNRAGASE !'k{ o0SyndySa ¢aARfSNIARAIS ! {GASNES YSy
Sweden AB bengevnes BTA (en forkortelse for Betalte, Tegnede Aktier). Idet der alene kan tegnes aktier via VP
Securities A/S padggrund af fortegnignsretter tildelt via VP Securities A/S vil der ogsa alene blive udstedt
Midlertidige Aktier pa baggrund af udnyttede fortegningsretter tildelt via VP Securities A/S. Der vil blive udstedt

BTA via Euroclear Sweden AB bade for sa vidiramdnyttelse af fortegningsretter tildelt via Euroclear Sweden

AB og for s& vidt angar tegning af aktier uden fortegningsret.

Tegning og indbetaling registreres hos henholdsvis VP Securties A/S og Euroclear Sweden AB snarest muligt efter
betaling, normalt et par hverdage efter betaling.

Tegnere, der har tegnet og indbetalt i Euroclegstemet vil derefter modtage en MRlvis fa Euroclear der
bekraefter bestillingen ade betalte tegnede aktier (BTA) i tegnerensikémto.

Midlertidige Aktier og BTA indtastes pa veaerdipapirkonti i henholdéRisSecurities ouroclear og vil fremgéa
indtil emissionen er blevet registreret hoshizervsstyrelsen, hvorefter de Midlertidige Aktier og BTA erstattes af
de nyudstedte aktier.

Med henblik p& at muliggere en delvis registrerafd I LA G f T2 NKD2St Sy @SR 9NK@SND
omstaendighederne blive delt op to puljer, saledésamtlige aktier tegnet i Tegningsperioden p& baggrund af

tildelte fortegningsretter vil blive registreret i Erhvervsstyrelsen hurtigst muligfoogenteligt senest én uge

efter udlgbet af Tegningsperiodedet vil sige senest 6. juli 201De resterende ¢ ! QSNE Rd@da . ¢! QS
baggrund af tegning uden fortegningsreil blive registreret i Erhvervsstyrelsen og konverteret til aktier hurtigst

muligt herefterog senest 18. juli 2017
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| tilfeelde af, at fortegningsemissionen bliver registreret glvtranchersom beskrevet ovenfowil flere serier

af BTA udstedeimden for rammerne af Eurocleaystemet den farste serie kaldet "BTAG"RS G @At &A3S
udstedt pa baggrund af udnyttede fortegningsretter i Tegningsperiodgnien efterfglgen8 € . 6 ! ¢ HO SNJ
tildelt ved tegning og indbetaling af allokerede uudnyttede tegningsrett&)JA 1 bliver, sammen med
Midlertidige Aktier udtedt pa baggrund af tildelte tegningsretter gennemSéeurities systemet, konverteret til
aktier sd snartende®i NBIAAGNBNAY I OSR 9INKISNBaadeNBtaSy SNJI vdz
BTA 2, bliver udstedt gennem Euroclear systemet for de aktietegninger der af tidsmaessige arsager ikke har kunne
blive registreret i Erhvervsstyrelsen sammen med delvide registrering af BTA 1, og disse BTA 2 vil bliver
konverteret til aktier hurtigst muligt i forbindelse med den endelige registrering af emissionen ved
Erhvervsstyrelsen. BTA er registreret pakdRti hos Euroclear og VP Securities indtil emissiogreblevet
registreret hos Envervsstyrelsen, som forventes den 18. R0iL7. Aktionaerer, der har deres beholdninger pa en

konto eller indlanskonto i en bank eller maeglerfirma indhenter oplysninger fra hver kandidat.

Handel med BTA

Kun BTA udstedt gennem Eurocksgstemet vil blive handlet p& Nasdag Stockholm First North. Midlertidige
Aktier udstedt af VP Securities A/S vil sdledes ikke blive handlet pd Nasdag Stockholm First North. Handel med
BTA vil finde sted p& Nasdaq Stockh#limst North fra og med4. juni 2017 indtilaktieemissionen registreret

hos Erhvervsstyrelsen. | tilfeelde af at der sker delvis registrering af emissionen gennem flere serier af BTA vil
disse seriersom udgangspunkkunne handles samtidig pa Nasdaq Stodkhdirst North. Afhaengig af
sagsbehandlingstiden ved tegning og registrering de aktier, der allokeres pa baggrund af uudnyttede
fortegningsretter, er det dog ikke sikkert, BTA har atblive optaget til handel pa Nasdaq Stockholm First North
inden de umlerliggende aktier endeligt leveres

Information om levering og registrering af aktier

Da MPI er et dansk aktieselskab udstedes samtlige aktier gennesmcvRties system. For de aktier, der handles

pa Nasdaq Stockholm First North sker afregnindeviaclears system, hvorfor samtlige aktier noteret til handel
gennem Nasdag Stockholm First North tillige skal veere registreret ved Euroclear. Samtlige aktier registreret i
Sverige spejles i Euroclears system ved at Euroclear registreres som indehenmges) fart i VESecurities.

Aktier, der tegnes med tegningsretter udstedt gennem VP Securities System, og betales i danske kroner i
fortegningsemissionen vil ikke blive registreret hos Euroclear og vil derfor ikke blive handlet pa Nasdaq
Stockholm FirstNorth. For at f& sddanne aktier optaget til handel pa Nasdaq Stockholm First North skal
aktioneeren lave en crodsorder registrering af aktien hos Euroclear mod betaling af et gebyr.

Aktier, der tegnes uden fortegningsret ved indbetaling i svenske kraheliwe udstedt og leveret til investorer
gennem Eurocleasystemet og dermed blive optaget til handlet p& Nasdag Stockholm First North.

Umiddelbart efter den 29. juni 2017 konstateres det hvor mange af de eksisterende aktionaerer, der har udnyttet
fortegningsret og har indbetalt korrekt tegningsbelab. Besker med henblik pa falgende:

i) at registrere farste del af kapitalforhgjelsen hos Erhvervsstyretsdws. den del af kapitalforhgjelsen der er
tegnet ved udnyttelse af fortegningsret og som er indbet

ii) at allokerer aktier svarende til antallet af uudnyttede fortegningsretter til de investorer, der har afgivet
bindende forhandstilsagn om at tegne uudnyttede aktier op til et vist belgb. Der gives skriftlig meddelelse til
investorer, derihenhold A f LINAY OALIISNYS FlLadalrad A LINRPaLISTGS0G of A Q¢
at disse investorer indenfateni meddelelserfastsate frist indbetaler tegningsbelgb svarende til de allokerede

aktier.

S& snart emissionen er registreret hos\Ervsstyrelsen, forventeligten 18. juli201Y @S1 af Sa . ¢! QSNJ
uden yderligere advisering fra Euroclear og VP Securities. Delvis registrekagitafforngjelsenkan efter
omstaendighederndorekomme i Erhvervsstyrelsen.

Nye aktier vil blive leveret og saledes veere til aktionaerens radighed hurtigst muligt efter registreringen af
emissionen i Erhvervsstyrelsen, forventeligt serdest 18. juli 2017

Offentliggerelse af resultatet af fortegningsretsemissionen
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Sa hurtigt sonmuligt efter tegningsperioden vil MPI offentliggare resultatet af fortegningsretsemission via en
pressemeddelelse.

Geeldende lov
Aktierne udstedt i henhold til selskabsloven og er underlagt dansk lovgivning. MPI og aktiebesiddelser i MPI er i
visse henseergt underlagt svensk lovgivning.

Ret til udbytte

De nye aktier medfgrer ret til udbytte for farste gang den farste registreringsdag for udbytte, der indtreeder,
efter at de nye aktier er registreret hos Erhvervsstyrelsen. De nye aktier har samme ret titeusioyn de
eksisterende aktier. Udbetaling af eventuelt udbytte for aktier registreret i Euroslgstemet varetages af
Euroclear, og for s& vidt angar forvalterregistrerede aktier i henhold til den enkelte forvalters eller banks
procedurer. Udbetalinga® @Sy (1dzSt &G dzRo@ddS F2NIJ RS | TGASNE RSNJ {dzy S
af VP Securities. Betaling af eventuelt udbytte vil ske i danske kroner. Bemeerk at betaling af eventuelt udbytte
for aktier registreret i Euroclears system skerdrske kroner efter omveksling foretaget af MPI eller Euroclear.

{S FFayaAddaSt bl RoedddS 23 aGSYYSNBil 2agdoe o

Aktiebog

MPI er registreret dels ved VP Securities og dels ved Euroclear. Selskabets ejerbog med oplysninger om
aktionaerer administreres og kontofgra$ VP Securities.

Aktionaerrettigheder

T 0A2ynNBNYySa NBG GAf dzRoedidSY aidSYYSNBGZ FT2NIS3IYyAY:
(tilgeengelige via MPI hjemmeside), og af selskabsloven. Den svenske Aktiebolagslagen finder anvendelse i visse
relevante henseender, herunder eksempelvis hvad angar reglerne om visse neerstdende transaktioner. Se
BRSNX AISNBE KSNRBY A [ FayAadagdSid €1 FyREtSNI YSR ynNIaidnSyRS
Aktioneerers indberetningspligt

Alle aktiongerer i MPI har en forpligtelse til at overhotéglerne om indberetning til det offentlige ejerregister.

Indberetning skal ske til MPI (nla@medipabgnosis.com) inden 14 dage efter registreringspligten er realiseret.
Registreringspligten realiseres hvor ejerandele flytter sig mellem 5, 10, 15, 280290, 100 %, eller mellem

1/3 og 2/3 af selskabets samlede kapital eller stemmeret.

Se https://erhvervsstyrelsen.dk/sites/default/files/vejledning_det_offentlige_ejerregister.pdf for mere
information om reglerne omkring det Offentlige Ejerregister.

Hardel med Medical Prognosis Institute A/S aktie

Aktier i MPI er noteret p4 Nasdaqg Stockholm First North. Aktierne handles under forkortelsen MPHaade$iN
DK0060732477. Kun aktier, som er registreret i Euroagsiemet bliver- og vil blive- handlet (3 Nasdaqg

Stockholm First North. Nyudstedte aktier, som er udstedt gennem Euresystemet blive optaget til handel i
forbindelse med omdannelsen f&TA til aktierne via Eurocleaystemet.

Emissionsinstitut

| forbindelse med igangveerendertegningsemission agerer Sedermera Fondkommision emissionsinstitut i
Sverige. Danske Bank er emissionsinstitut i Danmark.

Dvrigt
Bestyrelsen i MPI forbeholder sig ret til at forleenge tegningsperioden og fristen for indbetalingen. Tegning af nye
aktier med eller uden tegningsretter, er bindende.

| tilfeelde af at der er indbetalt et for hgijt belgb af en tegner for de nye aktier, vil MPI sgrge for, at det
overskydende belgb tilbagebetales, belgb under SEK 100 eller DKK 100 refunderes dog ikke.

Spergsmal vedsrende fortegningsretsemissionen kan tiltigs:
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Medical Prognosis Institute A/S Sedermera Fondkommission
Tel: +45 40 14 50 59 Tel: +46 (0)4®15 14 10
E-mail: nla@medicaprognosis.com E-mail: nyemission@sedermera.se
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SKATTEINFORMATION TIL DANSKE AKTIONARER (AKTIONARER
DER ER SKATTEPLIGTIGE TIL DANMARK EFTER DANSKE REGLER)

Neden for er de regler der geelder for beskatning af danske aktionaerer omtalt overordnet. Aktionaerer henvises
til egneskatteradgivere for naermere vurderia§ egne skattemaessige forhold.

Fysiske personar skattepligtige som aktieindkomst af udlodninger ved modtagelsen (2017). Skatten udgar 27%
hvis den pageeldende aktioneers samlede aktieindkomst udggr under 51.700rkaedfefeeller 103.400 kr.) og

42% for den dieder overstiger belgbsgreensen. Medical Prognosis InstituteskdSsom hovedregel indeholde
27% udbytteskat ved udlodrger til fysiske personerUdlodningen er skattepligtig i det indkomstar, hvor
udlodningenvedtages pa generalforsamlingen.

Danske selskaber er skattepligtige af udlodningen som almirgkdBgabsindkomshed 22%, hvis selskabet ejer
under 10% af kapitalenNedical Prognosis Institute &/Udlodningen er skattepligtig i det indkomstar, hvor
udlodningenvedtages pa generalforsamlingelledical Prognosis Institute A/& noteret pa en multilateral
handelsfacilitet Nasdag Stockholm First Nojtlog er derfor i skattemeessig henseende ikke omefa&f
definitionen af skattefri portefgljeaktier.

Hvis et selskab ejerimdstsl0% af kapitalen Medical Prognosis Institute A/S er udlodningen som hovedregel
skattefri.

Medical Prognosis Institute Aékalsom hovedregel indeholde 22% udbytteskat vedodding tildanske
selskabsaktionaerer.

Safremt danske aktionaerer kan fremvise et udbyttefrikort til Medical Prognosis Institute A/S, kan der undlades
indeholdelse af udbytteskat for den del, der vedrgrer aktionaerer med udbyttefrikort. Endvidere indeheides d
ikke kildeskat ved udlodning til selskabsaktionaerer, der ejer mindst 10% af aktiekapitalen i Medical Prognosis
Institute A/S.
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OPSUMMERING AFUDBUDDET

Tegningsfrist:

14. junig 29. juni2017.

Tegningskurs:

SEKL4,80 pr. Aktie eller DKKL1,29pr. Aktie.

Emissionspruvenu:

Baseret pa tegningskursen i SEK udggr det samlede emissionsprovel
til SEK12.050.678,0.

Antal aktier fgr nyemission:

23612840.

Vurdering (premoney):

Bestyrelsen vurderer at Selskabets veerdi er cirka S#R,5 millioner
inden gennemfgrelse af emissioneNurderingen er blandt andet basere
pa MPlaktiens handelspris og det aktuelle kapitalmarked.

ISINkode:

DK0060732477

Tegningstilsagn:

Selskabet har modtaget bindende tegningstilsagn pa i alt ¢
6953484,00.

Antal aktier i udbuddet:

Udbuddet omfatter maksimali814.235aktier.

Registreringsdato og fortrinsret:

Registreringsdatoen for modtagelse af tegningsretter er sat il juni
2017. Kapitalforhgjelsen gennemfgres med fortegningsret
eksisterende aktionzerer, saledes der for hver aktie af nominelt DKK (
modtages 1 tegningsret og saledes aB tegningsretter giver ret til
tegning af 1 aktie a nominelt DKK 0,05.

Handel med tgningsretter og BTA Kun tegningsretter udstedt gennem Eurocleaystemet vil blive handlet

pa Nasdaq Stockholm First North i tegningsperioden. Handel n
tegningsretter sker via Nasdaq Stockholm First North i periodendrguni
2017 til og med27. juni2017. Aktioneerer skal kontakte deres bank ell
anden kandidat med de ngdvendige befgjelser til at gennemfare kagb
salg af tegningsretter. Kun BTA udstedt gennem Eurockeastemet vil
blive handlet pa Nasdaq Stockholm First North. Handel med BTAndkfi
sted p& Nasdaq Stockholm First North fra og méd. juni 2017 indtil
aktieemissionen registreret hos Erhvervsstyrelsen.

I FyRSt YSR atlLQ

Aktier i MPI er noteret pa Nasdag Stockholm First North. Aktierne hanc
under forkortelsen MPI. Kunaktier, som er registreret i Euroclea
systemet bliver- og vil blive- handlet pa Nasdaq Stockholm First Nort
Nyudstedte aktier, som er udstedt gennem Euroclesystemet blive
optaget til handel i forbindelse med omdannelsen fETA til aktierne via
Euroclearsystemet
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TEGNINGSTILSAGN

MPI gennemfgrer hermed en fortegningsemission, hvor offentligheden far adgang till at tegne aktier. Fuldtegnet

fortegningsemission tilfgreBelskabef2.050.678,0. SEK far emissionsomkostninger, dawvéntes at ndop pa
cirka 15 mio. SEKSelskabet har modtaget taggstilsagn for cirka 6,9 mio. SEKarende til cirk&7,7 % af

udbuddet.

| nedenstaende tabel praesenteres samtliggningstilsagn. Alle aftaler om tegningstilsagrindgaet skiftligt.
Tegningstilsagnene er ikke garanteret via andre forhandstransaktidrekgarantier eller lignendeVisse
parter, der fremgar af nedenstaende tabel, tilharer Selskabets ledelse og bestyrelsep@issehar indgaet

aftale om tegningstilsagn pd sammekiil som de gvrige parter

Tilsagnsgivere

Viggo Harboe 2006 Holding ApS
Kenneth Thuesen

GN Invest Cph IVS
Magnus Ditlevsen

Peter Hornbaek

John Bork

Steen Kristensen

TEBP ApS

Sass & Larsen ApS
Sune Hansen

I.B-L Holding Aps

Saul Holding ApS

T.BL Holding ApS

Dan Holst

Myggenaes Holding ApS
Kian Graae Nielsen
Buhl Krone Holding ApS
Claus Frisenberg
Landsholdet Holding ApS
Jack Bagger

Allan Winther Nielsen

Tegningstilsagn (SE

641091,80
128212,
256439,8
256439,8
64098,8
96155,@0
64098,8
319990,8
1282198,00
128212,
641091,8
96155,
64 098,80
128212,
64098,8
128212,
1530497,@0
294904,8
512879,D
64 098,80
192326,00

Samlet belgb for tegningstilsagn

6953513, SEK
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AKTUEL STATUS OG FREMTIDEN FORMPI

MPI befindersigfor tiden pa etvigtigt udviklingsstadie. D®e27. juni 2016 blev Selskabwiteret pa Nasdaq First

North Stockholmefter tidligere at have veerehoteret pa Nasdaqg First North Kabenhavn. Begrundelsen for
aendringen ligger hovedsageligt i, at det danske marked, efter bestyrelsens vurdering, ikke er lige sa veludviklet,
hvad angar interessen for og kapitaliseringen af mindre bgrsnoterede selskabdt bktionaerer som pa det
svenske marked. Siddlytningen til Stockholm har Selskabet leveret en jeevn stromexfdelelsetil markedet,

som sammenfattes nedenfor:

{1 Den 24. januar 2017 annoncerede MPI at Drug Response Predibtavt 1 @ NJ 6t SeéSi GSai
Personalized Medicine veerktgj, Patient Response Predigtorwt 1 23 KIF @RS @Arad YS
signifikans at vaere i stand til at forudsige om en given kraeftpatient ville have gavn af behandling med
stofferne epirubicin, fulvestrant, anastrazole og exastan.

1 Den 9. januaRk017 annonceede MPI at Drug Response PredictoDRBx - er registreret med CE
maerkning hvilket indebeerdekniskvalideing ogregistretingtil brug sammen med Oncology Ventures
farende produkiLiPlaCis®m ggr det muligt atnarkedsfare produktet EU.

1 Den 30. december 2016 annoncerede MRhRftaleindgdetmed Oncology Venture Sweden ABh tre
ANE Fdz R S1a1tdaAAGAGSG GAf +Fy@SYyRStasS IF 5wtu GS]
til MPI svarende til 3%f Oncology Venture Sweden ARldiekapital samt aftaler om0 %medejerskab
af spinrouts fra Oncology Venture Sweden ARdrgrende to selskaber etableret til udvikling af
kreeftleegemidler

1 Den 8. oktober 2016 annoncerede MPI en posterpraesentation pa Eundpeciety of Medical Oncology
(ESMO) vedrgrende succesfuld RR&Yudsigelse af effekt af behandling med cisplatin og vinorelbine i
lungekreeft.

1 Den 27. september 2016 annoncerede MPI, at den kinesiske patentmyndighed har oplyst MPI om, at de
har bevilgetet patent pa MPI's Drug Response Predie®mw t-taknologi, som daekker over 8 relevante
kreeftlaegemidler inklusive cisplatirPatentet er tidligere opnaet i USA og Japan.

1 Den 14. september 2016, annoncerede MPI, at daieRt Response Predictor, PRPskal undersgges
i samarbejde med brystkreefteksperter pa danske onkologiafdelinger. Samarbejdet vil fortsaette, indtil
andet udmeldes. Databasen, der skal lagre oplysninger om omtrent 800 patienter med metastatisk
brystkraeft, er blevet godkendt af savel Dalsyinet som Det Etiske Rad. De patienter, hvis tumorer skal
undersgges, bliver udvalgt fra et datasaet bestaende af >1100 danske brystkreeftpatienter.

1 Den 23. august 2016 annoncerede MPI, at den fagrste patient med metastatisk brystkrdeft
udvidede, prod of conceptdel afOncology Venture Sweden ARiPlaCisindersggelseghavde opnaet
delvis remission (dvs:30% reduktion af hendes tumoniPlaCis er defgrende lsegemiddé&iandidat
fra Oncology Venture Sweden ABIPI'sspinrout, der anvender Drudresponse Prediction i kliniske
undersggelser.

1 Den 8. august 2016 annoncerede M&lto abstracts var blevet udvalgt af den videnskabelige komite
til posterpraesentationer ved European Society of Medical Oncologys, ESMO, arlige kongres, der blev
afholdt mdlem den 7. og 11. oktober 2016 i Kgbenhavn.

1 Den 5. juli 2016 annoncerede MPI, at Selskabet har eol@RP til sirspinoutvirksomhedOncology
Venture Sweden ABI en udvalgt laeegemiddelkandidat til kraeftbehandling. Vadfaje til Oncology
Venture Sweden AB:sportefglie af DRP'er og stotte deres nytaenkende made at udvikle
kreeftbehandlinger pa@ger MPI sine chancer for at opna proof of concept for-BRRologien

MPI's nuveerende hovedfokus er den fortsatte udvikling af virksomheden inddPeimonalized Mdicine. En

vigtig del af dette fokus er undersggelsen, som Selskabet annoncerede den 14. sept2®ilée hvori
patientoplysninger fra 800 patienter med metastatisk brystkreeft skal granskes af MPI i samarbejde med
brystkreefteksperter fra dark® onkologiafdelinger. Malet med undersggelsemeundersggd’RB's evnetil at
forudsige, hvorvidt en patient vil opleve gavnlig virknidgle anvendte kreeftlaegemidler eller.épette sker pa
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baggrundaf enanalyse S R K 2 n f dfpatiedterriesstunerers genprofil ud fra biopsien, der blev taget ved
diagnosetidspunktet, og de nedfeeldede kliniske responsresultater i sygehusjourndigrstatistisknalyseplan
blevudfeerdiget pa fornand for at demonstrere den forventede styake wt evie til at forudsige individuelle

patienters behandlingsresulta Det primeere endepunkt etime-to-progression(TTP) og de sekundeere
endepunkterer overall survivalOS) og responsor MPIvil fokusi 201 7fortsat veeresamarbejde med kreeftlaeger

om at wvikle PRReerktgjet til specifikke laegemidler med udgangspunkt i materialet fra de 800 patiegigen

generelle udvikling af Sebslet inden for Personalized édicire. Desuden har MPI et vaesentligt samarbejde

med Oncology Venture Sweden ABt spinout ¥ N} at L 2Y |G dzR@GA1ES {NhFdtn3aS
teknologi.
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MOTIVATIONEN BAG NYEMISSIONEN

Nyemission og kapitalbehov

MPliveerkseeter en fortegningsemission pa omkriri2 MSEK fgr emissionsomkostninger, der udggr omkrjbg
MSEK, hvori det ogsa bliver muligt for offentligheden at tegne aktier. Bestyrelsen i MPI vurderer, at det
nuveerende kapitalbehov i MPI ligger pa omkritg MSEK, hvilket svarer til stgrrelsen pad den nuveerende
fortegningsemission. Midlernéra denne fortegiingsemission skal hovedsageligt ga til finanisgeraf MPI's
fortsatte udvikling at  w t-platformen, som udgar vores hovedelent i bestreebelserne inden for Personalized
Medicin Dette omfatter blandt andet finansiering af undersggelsen, som Selskabeinearede den 14.
september2016 hvori patientoplysninger fr800patienter med metastatisk brystkreeft skal granskdsrligere

af MPI i samarbejde med brystkraefteksperter fra danske onkologiafdelinger. Undersagelsens endemal er at
pavise, at wt med en tpj grad af statistisk signifikans kan forudsige behandlingsresultatet for kraeftpatienter,
hvilket vi styrke den kliniske relevanstafw t vaesentligt og medfaretorefordele for savel kraeftpatienter som
behandlende leegeDe forelgbige data er offentligjbog vi har vist at vi med statistisk signifikans kan forudsige
den enkelte kreeftpatients resultatet af behandling med epirubicin, fulvestrant, anastrazole og examestan, hvilket
vi forventer vil have meget stor betydning.

Den anden hovedmotivation faryemissionen er at finansiere Selskabets daglige drift. MPI befinder sig pa et
udviklingsstadie og har for nuvaerende et forbrug p& mellem 70010000.000 DKK om maneden. Da Selskabet,
ligesom de fleste andre selskaber i sekior endnukun har begreensededteegter, er Selskabet afhaengig af
risikovillig kapital. En andel af midlerne fra emissionen skal derfor g4 til at finansiere Selskabets daglige drift.

Heraf fglger at midlerne fra emissionen skal anvendes til
w Finansiering af MPI's dagligeift
w Sikring og behandling af responsdata i samarbejde med hospitglklinikere

| fald emissionen ikke bliver fuldt tegnet, og Selskabet ikke far indfriet kapitalbehovet, vil Selskabet undersage
alternative finansieringsmuligheder, sasonueyligere finansieéngsrunder, bevillingereller finansiering i
samvirke med en eller flere samarbejdspartnesdternativc ma Selskabet arbejde pa et lavere blus end
oprindeligt forventet, indtil yderligere kapital skaffes.

Fremtidigt kapitalbehov

Bestyrelsen vurderer, atre fuldt tegnet nyemission vil finansiere Selskabet i mind8t Maneder fra
kapitaliseringen. MPI's fremtidige kapitalbehov afheenger blandt andet af, hvilke strategiske beslutninger
Selskabetraeffer angaende sit fokus pa Personalized Medicigeudviklinge aft w t-platformen. Der er altid
usikkerhed om vurderingen afet fremtidige kapitalbehov. MPI's fremtidige kapitalbehkan pavirkesaf
myndighedskrav, resultaterne af undersggelserne a¥ t, g om yderligere indtaegter kan genereres. Dette kan
fare tilbade en stigning eller en nedseettelse af kapitalbehov.

Emissionskursen
Aktiekursen for MPI's nyemissi@n SEK 4,80 eller DKK 11,2pr. Aktie Aktiekursen ebaseret pa bestyrelsens
vurdering
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Personalizednedicin¢ Kraeft erpersonlig

Mange kreeftleegemidler er kun gavnlige for en lille gruppe patienter, og der er pa nuveerende tidspunkt ingen
made at identificere, hvilkkreeftpatienter der vihave positiv effekt agpecifikke behandlinger. Dette n@dsager
onkologer til at behandle mange patienter i blinde, og hvis antallet af patienter, der udviser gavnlig virkning af et
leegemiddel, er for lavt, vil den pageeldende lazegemiddelkandatatentligslet ikke blive brugt,edv om den kan

veere effektiv hos visse patienter. Utilstreekkedftgkt er blevet den mest almindelige arsag til mislykkede kliniske
forsgg. En stor andel afen manglendesucceskan ikke tilskriveseegemidlet som sadan, men er i stedet en
konsekvens af waskelighederne ved at gennemfgpesecisekliniske undersggelser pa en patientgruppe, der er
tilstraekkeligt veldefineret.

MPIQ aisiott
® At hjelpe kreeftpatienter med &8 den rette behandlingwergang

w At skabe eglobaltselskab, deer bygget paen enestdende adgang til kliniske oplysninger fra Danmark
0g Sverige, og at brugkenne informatiortil at opbygge databaser

w ! (i 3 DNGppsrerglebalttigengelige
w Leegemiddeludvikling gennespin-outvirksomhederOncology Venture ApS

Virksomhedenghistorie

MPI blev stiftet i 2004 af professor emeritus Steen Knudsen, som har en baggrund inden for matematisk
bioinformatik. Steen Knudsen er uddannet fra DTU, Danmarks Tekniske Universitet, som cand.polyt. med
speciale i bioteknologi. Desuden har Knudsgmd. i mikrobiologi fra Kgbenhavns Universitet samt en
postdocstilling pa Harvard Medical School i Molecular Biology Computer Research Resource. Siden 1996 har
Knudsen veeret med til at opbygge Center for Biological Sequence Analysis pa DTU. Med udgangspu
bioinformatik bidrog hans forskning til at fastsla potentialet ved at brdaga fragenchips til at bekeempe kreeft.

I 2002 blev SteeKnudserudneevnt til professor for sit arbejde inden for omradet.

For atsoftwareteknologien(den matematiske algorine) der appliceres pa data frgenchippen skulle komme
kreeftpatienter til gode, var det ngdvendigt at skaffe myndigh@dsmarkedsfaringsgodkendelse. | dette gjemed
stiftede Knudsen MPI i 2004 somsginout fra DTU og med DTU Innovation A/S som hovestitor.

Softwaretknologiender bygger pa data fr@enchippenbgd pden reekkemuligheder inden for forskellige felter.

MPI's indledende fokus var at finde den specifikke kliniske anvendels®tafaren der var mest moden til at

blive kommercialiseretl 2005 faldt valgetunderstattet af en spgrgeundersggelse omkring behovet for og
potentialet i teknologien, foretaget af eksperter inden for onkoJogd en Lung Prognostator, et
prognoseveerktgj til anvendelse i forbindelse madgekreeft. | lgbet af € falgende ar fokuserede MPI pa at
rejse kapital til at udvikle Selskabet; etablere samarbejdsaftaler med myndigheder (heriblandt den amerikanske
leegamiddelstyrdse, FDA), hospitaler i Danmasamt pa aktablere et laboratorie.

| videreudviklingen afsoftwaren til genchippen gjorde Steen Knudsen en markant opdagelse. Ved at
sammenligne datamateriale fra National Cancer Institute i USA kunne MPI forudsige, henfyédtandling med
kemoterapi ville have en positiv effekt pa en patient elleMil indsendte patentansggning i 2008nsggningen

blev indgivet, kort inden et amerikansk universitet indgav en lignende ansggt@nglev afvistogi 2009 blev
patent udstedt til MPI.

Metoden blev siden forfinet og i 2011 indsendte MPI en ansggnirggepsignaturer til fordsigelse af falsomhed
for 60 antikreeftmidler daekkende ca. 80% af markedsfarte antikreeftleegemiéatentetblev godkendt af den
amerikanske patentmyndighed i 28.

MPI's bestyrelséar tilsikret en Igbendedviklingogtilpasningi overensstemmelse med Selskabets beltteen
Knudsenvar Selskabets$grste administrerende direktar for at koncentrere anstrengelserne om udviklingen af
MPI's teknologi. | 2006 blev Jesper Dtejdnsevnt som direktgr med det sigte at styrke kommercialiseringen,
hvilket frigjorde Steen Knudsen til at fokusere pa den teknologiske udvikling i rollen som Chief Scientific Officer,
CSO. Jon Askaa overtog som CEO i 2010 for at styrke udviktidgerid Companion Diagnostics 08012 blev
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den nuvaerende CEO Peter Buhl Jensen ansat fokasere selskabet indenfor dehkologisle felt og yderligere

klargare organisationen til international kommercialisering, mens Steen Knudsen fortsatte med at fqi@isere

den teknologiske udvikling som Selskabets CSO.

5SSy AYRtSRSYRS aidNI (S 3A-oghiokkvirkséomikedet tHbBug Haagemiddaéiutiviking. S RA OA y
MPI har i lgbet af de seneste ar veerédkuseret pa leegemiddeludvikling, inklusive strategbg
forretningsmodeller til at skabe samarbejdsaftaler med medieingl biotekvirksomheder omkring forskning,

udvikling og kommercialisering af laegemiddelkandidater. For at bevise teknologien og f& mest muligt ud af
veerdiforagelsen blev det i 2015 beslutta etablere Oncology Venture Sweden Aied det formal at udvikle
kreeftlzegemidlel S R K 2 n f-tekndlogienaw L0 & G S| y @ricaogylVeniute SuieSaiJaBvandt

til, for det fgrste at give input til hvilken indikation leegemiddelkandidaten sies j og for det andet anvendes

teknologien il at udvaelge de patienter, der med stgrst sandsynlighed vil f& gavn af behadliingd det

pageeldende stof 5 w t-teknologien har potentiale tilat gge sandsynligheden for succes, forkorte
udviklingsiden, seenke udviklingsomkostninger og forleenge leegemidlets tid pa markedet med
patentbeskyttelse. | dag é@ncology Venture Sweden A&Bt Ln@&&meste samarbejgmrtner, og samarbejdet

bidrager medvaesentligeindteegter med potentiale for endnu sterre indteegtey; i NJ 5wt u  G(iS{y2f 23
LINR A LISTGADBS dzy RSNBADASt aSNJ | +y 2tekhdogiéntbikirAgarniNsSccesfllcd y A F A { |
udvikling af kraeftlaegemidler

Samarbejdsaftalen me®ncology Venture Sweden A#8 nyeligt blevet aendret sadledest OncologyVenture
Sweden ABen tredrig periode har fuld eksklusivitet til at anvende teknologien til udvikling af kraeftlzegemidler.
MPler berettiget til 10% afoncology Venture Sweden ABa@mlede inteegter af de leegemidler, der udvikles i
Oncology Venture Swede AB dvs. forskuds milepaels og royaltyindteegter | sggeprocesen efter
leegemiddelkandidaterder kunne veere interessante f@ncology Venture Sweden A&B udvikle har det vist

sig at der er flere end oprindeligt antaget. Derfor hancology Ventur&weden ABilpasset sin strategi obar

nu etableret udviklingsselskaber{ LJISOA I f t dzN1J2 &S + S KekDlbgied udbicénseteQ &0 = K2
Dermed er det muligt uden at leegge pre&Oncology Venture Sweden @Bt D7, 8t gkafté kapital til flere
udviklingsprojekter end ellers. Saledes I@mcology Venture Sweden ABnest etableret et Womans Cancer
selskab 2X Oncology INncUSA. Planefor naerveerendeer at 3 stoffer skal udvikles i fifedikationer. Endnu et
selskab, ONBPV2er etableretog his det viser sig muligh S R K 2 n f -teknéldgienatvidentificere hvilke
patienter der har gavn af det pageeldende steil der her blive igangsat mindst to kliniske undersggelser.
Oncology Venture Sweden Afar sikret kapital til at disse selskabernk&omme i gang. MPI far ifelge
samarbejdsaftalen 10% ejerandel af hvert selskab som er sikret indtil et naermere defineret udvilkingspunkt hvor
O\:SPVZkal rejse mere kapital.

Videnskaben bag DRplatformen
Indtil for ganske nyligt har klassifikationen af kreeft og behandlingen deraf udelukkende veeret baseret pa
populationdaserede iagttagelser, men pa grund af store individdeliskelle hopatienterer de gamle metoder
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ungjagtigemed meget lavpraecision Udviklingen af kraeftleegemidler og
kraeftoehandling aendrer sig nu med hastige skridt fra at vawpula

tionsbhaseret til at blivendividuelt tilpassetRersonalized Medic)n -PLATFORM

I MPI anvender vi vores egedviklede metode til at analysere det’ » ; ® .-
genomiske fingeaftryk i patientens ege kreeficeller. Fingerftrykket i %40 :
bestemmespa baggrund af sensivitetsdata fraabftcellelinier Data roiors o ]

DRUGS

bliver ST (i SN¥F DZ 334 R®S R ¥ Kf2iy NBNBpsier frRl 4 |
kreeftpatienter for at fierne baggrundsstgj forbindelse med dyrkning i
laboratoriet, hvilket vil sige klinisk ikkeslevante signaler~ingeraftrykket

ger det muligt at forudsige, hvilke patienter der vil opna en gavnlig effekt
ved brug af et givent kreeftlaeegemiddel. Bestyrelsen vurderer, at MPI'
teknologi er et afggrende nybrud, der kan anvendes til at forbedre
mulighederne for at identificere bade patienter med hgj sandsynlighed
for at opnd gavnlig effekt ved en behandling og patienter med lav
sandsynlighed for at reagere pa et givent leegemidde

MPI's DR kan hjeelpe lseger med at treeffeedre beslutninger om,

hvilket kraeftleegemiddelder er bedst egnetil den enkelte paient. RESPONS
Teknologien har brede anvendelsesmuligheder, og MPI har patent pa REPORT

over 80 kreeftleegemidler. Efter genkoden bkakvenseet, har kvantitative metoder gjort storedmskridt og
forstaelsen af komplekse biologiske signaler er blevet vaesentligt forbefoeskninghar frembragtnye og mere
ngjagtige genetiske biomarkarer, der afspejler specifikke biologiske eller sygdomdfilende processer i
kreeftceller. Selskabet forvéer, at fremgangsmaden, som bringery viden om kompleksiteten bag
kreeftfremkaldende molekyleere mekanismer, vil ggre det muligt for MPI at identificeresrgpatient vil have
gavnlig effekt af en kreeftbehatidg eller €j.

Modsat andre virksomheder, der arbejder med biomarkgrer, arbejder MPI med en s&kaldtethitimarker baseret

pa messengerRNAra cellelinjer og fra patientvae der viserhvilke gener der er opregulerede, og hvilke der er
nedregulerede eller sagt pd en anden made hvilke gener der er sensitive og hvilke der er resistente overfor
behandlingen Derved skabes et mgnsteen gensignatuy hvor f.eks. op til 200 gener visenvordan denenkelte
patients kraeft arbejder

Yderligere anvendes dafea mgnstret fra genudtrykket ikreeftcellene, der er blevet dyrket i laboratorie, og data fra
tumorveev fra kreeftpatienter, demarindgéet i kliniske undersggelser. Metoden blevet afprgvet data fra37 kliniske
undersggelser med en omtrentligeefsikkerhedpé 80%. Teknologiens gyldighed er underbygget og er blevet afpravet
i bleendede studier adskillige kreeftsygdomme

584G ynaidS dzR@A 1t Ay 3a Gidtogen ial&ssisheraspektivelkliniske yhde&goRiser. Betet %
er pabegyndt iOncology Venture Sweden 8Kliniske undersggelse af LiPlaCis, hvor over 1.000 patienter med
metastatisk brystkraefhar givet tilsagn omscreering for at gge sandsynligheden for behandlingsrespsas

de patienter, der forventes at respondetebliver irkluderet i undersggelsen. Dette er det hgjeste
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valideringsniveau, og bestyrelsen bekendt er det den eneste teknghdgiomradet, der opnar det
valideringsniveau. MPI arbejder til stadighed medlakumentereat 5 w t-teknologienkan matche de rette
patienter med de rette kraeftlaegemidler.

CANCER PATIENTS DRUGS PATENTS PATIENTS P VALUE
TYPE (SEC) ENOPOINT
Breast 268 tamoxifen tssued RFS 003*
Breast 136 tamoxifen Issued oMFS 003
Breast 102 16combinations tssued OMFS 0.006*
0 DLsCL 166 CHOP Issued CR (0S) 0.007*
DLBcL a8 (RrCHOP Issued os 1e15°
~J O Breast 244 11 combinations Issued PR 8e-12°
Breast 125 TET/FEC Issued pCR 0.007*
Breast 24 docetaxel tssued pCR 0.02*
DLBCL (mIRNA) 116 RCHOP/CHOEP tssued @ 003
Hodgkin 130 ABVD Issued R 0.00%
AML 13 Belinostateidarub. Issued ORR 0.02*
S U C C ESS RAT E AML 88 7 combinations Issued CR 0.02¢
Breast “ Fulvestrant Pendiog & oo1*
CORRRECT PREDICTIONS iy B T o
IN 29 Breast 2 cisplatin issued Miller-Payne 0,02
. b § " Ovarian & cisplatin Issued os 0047*
CLINICAL TRIALS Breast 114 epirubicin Pending PCR (OMFS)  0.9(0.03)
AML 3 decitabine 1ssued ORR 001*
Breast 19 Anastrozole Pending ORR 0.9
AML ” HAM Issued R 045
Myeloma 84 VAD Issued CR 0.004*
When a drug AL 161 Methotrexate Issued WEBCcount  0008*
Myeloma 169 bortezomib Issued ORR 0.008*
-g- Breast 6l Xeloda + docetaxel  lssued pCR 014
specific DRP® has oo ST T 570 - RSO e
Colon, stage 11V 232 SFU Issued RFS (0S) 0.0005*
been validated it B ———— T ————
Colon 40 FOLFIRI tssued ORR 0.04*
Colon, 80 Issued os 028
WORKS IN ALL Colon 17 FOLFOX Issued ORR 0.015*
Colon, unresectable 83 FOLFOX Issued ORR 0as
Esophagus (miR) 305 chemoradio pending os 03
INDICATIONS Bopbpm(al) % CwECo rodeg 08 ourr
NSCLC (mRNA) 9 Cis-Vino issued oS 0007*
FOR that DRUG Mycloma 6 Melphalan issued PFS2years  0008*
Pediatne ALL 238 Ver-Dox-Pre issued MRD 15 0.002*

Patient Responce Prediction (PRP)
at L Y& teBnaldgier fundamentet forudviklingen aPatSy i wS&aL12yaS t NEBRAOGAZ2Y ot wt

Over 1.000 patienter med metastatisk brystkraeit blevet screenetmed henblik paat testederes falsomhed

over forleegemiddelkandidatef A t f .IMPlharsegtogfaet godkendelse fra myndighederne til at analysere

800 patienters tumorvaev med tdéormal at undersgge effekterne afe behandlinger patienterne fik under
deressygdomUndersggelse har givet selskabet et stort datagrundladet patienterne i gennemsnit har veeret

igennem fem forskellige behandlingémalyserer gennemfgt meden forudbestemt statistisk analyseplaom

et bleendetstudie F2NJ ' Flr adtn33asS 2 Yingema de lajgémidierF dmMdzRanvemBpa A NJ Y
patienterne. Enandenundersggelse af lungekraeftpatienter har vet Selskabetmed DRReknologien kan
forudsigevirkningen af cisplatin i individuelle patienter.

MPI's bestyrelse vurderer, dataer modne til videredviklingaf teknologien sonet beslutningsunderstattende
veerktgj til radighed for teeftloeege og patient Selskabet er allerede i faerd meoh baggrundaf individuelle
genetiske profilerfra patienttumorerbestemtved hjeelpaf DRB -teknologien at udvikle teknologien i retning
af at kunneforudsige hvilken behandling der vil veere mest effektiv di@n enkelte patient.

Forretningsomrader

5 w t-platformen

MPI blev stiftet med det formal at forbedreffekten af kreeftlaegemidler ved hjeelp af sin muilti
OA2YF NI DAL S y2f23AZ 5wt ud

Swt-bdf F G F2NX¥Sy dzROA1ESa T (2 @ Sebdncolbdyiventurg Svedeh RBR St dzR @)
K@2NJ LI GASY (SN LI T2 NK fiefntlogiedidtB1dig danaT testyénitdletuBderiudvlking, 5wt u
med det formal at udvikle mere effektive kraeftleegemidler. Den anden vej er udvikling af et vaerktgj der kan

statte kreeftleege og patient i at veelge den mest gavnlige behandling.
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Med patienters samtykke og myndighederngitadelse, samles, i et samarbejdeed danskehospitaler og
kreeftlaeger storemaengder information Bestyrelsen vurderer, at metoden er pa forkant med den tébgiske
udvikling, og MPI agteat indga samarbejder med sygehuse i bade Danmarnoogntielt Sverige g Norge, til
at screer patienter med MPI'systems biologyedskab. Bestyrelseer af den opfattelseat de nordiske lande
er et godt stedat udvikle individualiseret medicin takket vaere den hgje kvalitetle infrastruktur der ggar at
der er lettere tiang til medicinske oplysningeg tumormateriale

t wt, Ratient Response Prediction

t wt kan udggreet staerkt veerktgj blandt den storgruppe afkraeftpatienter, hvor der ikke i dag er kendte
biomarkgres t wt u 3 DAJgive $hformatiors tipafienterlogi laegersom kan hjeelpe tiait beslutteden

bedst egnde behandlingDette vil have stor veerdi fardde forpatienten, svel som for deder skal betale for
behandlingen MPI har etableret mange samarbejder med danske akaalemsygehuse for avaluere brugen

¥ t wt u Dér erlighditiqn doh ulivdkling af simple biomarkgtéret begreenset antal kreeftlaegemidler. Til

den langt overvejende del af kreeftbehandlingerne findes der ingen biomarkgr. Derfor vurderer bestyrelse aft
MPI er i besiddise af en uik og bred anvendelig teknolagi

al NJ SRS ¢Hepsdhhlized Medicine

9FUSNAELIDANBAaAt Sy STGSNI at LUa 5 wskreeddérdy@behandlBdyBifket Ldaged SK 2 @S
et etableret koncept inden for onkologien. Forskningttottet Liftstream har pd baggrund af analyser af

fremtidige markedstrends indikeret vigtigheden af, at markedet for skreeddersyede behandlinger i
kreeftieegemidler vokset.

Pa det seneste er adskillige nye kreeftleegemidler blevet lanceret sammen med s&Raldpanion Diagnostics
til at identificere, hvilke patienter der Milave positiv effekt af leegemidlet. Dervaddgarmanbehandling af og
ugnskede bivirkninger i ikkesporderende patienter, samt man ikke spilder patientens sparsomme tid pa
uvirksombehandling

Liftstream forventer, at isaer screenivgd hjeelp af biomarkgre& 2 Y RSG SNJ (A fviFspileR$S G YSR
stadig starre rolle i den Kliniske udvikling af kreeftleegemidler. Biomarkgrer gor det muligt at udelukke
testpersoner, deikkevil have gavn ategemidlet i den kliniske fase. Saledes @ges effektiviteten, omkostningerne
minimeres og sandsynligheden for myndighedsgodkendelse forhgijes.

Pwt u4d 12y 1 dzNNByYy G SNJ

Brystkreeftbehandlingummer nu en reekke valgmuligheder. Beslutningen afggres afgpetifikke kraefttype

samt stadiet, som sygdommen har na&tter den indledende behandlingnedicinsk og kirurgisk), treeffes
eventuelt beslutning om adjuverende behandling. 1 2016 offentliggjorde The American Society of Clinical
Oncology (ASCO) sin anblitfig til anvendésen af biomarkarpraver til brystkreeft. ASCO anbefaler tre prgver:
OncotypeDx fra Genomic Health (USA), EndoPredict fra Sividon Diagnostics (Tyskland) og PAM50 fra Nanostring
Technologies (USA). Den mest anvendte af de ovenstaende er Pebatysom er den eneste test, der er
godkendt af engelske National Institute for Health and Care Excellence (NICE). Alle tre tests bruges til at afggre
om yderligere behandlingned kemoterapi vil veere gavnliler ej, dvs. at de opm&t ja eller nej omhvorvidt

man skal bruge kemoterapi som adjuverende behandling for at modvirke fremtidig genkomst af sygdommen.

MPI's biomarkaanalyset w t, skal ga skridtet videreg skal veere en hjeelperedskab for kreeftlaege og patient
sammen andre Kliniske relevante oplysninger om patienten til at identificere den mest effektive behandling for
patientenDerfor er Selskabets test iklem direkte konkurrent til de ovennaevnte testiigesom de tests ikke er
direkte konkurrenter til MPI's tesDetvurderes, at der ikke p& nuvaerendedpunktfindes direkte konkurrenter

til MPI. Der er dog adskillige selskaber og forskningsgrupper, der arbejder p& biomarkgrpraver, som kan ga hen
at blive konkurrenter i fremtiden.

2www.liftstream.com/blog/5trends-in-oncologydrug-developmentfor-2012and-beyond/#.UiCKuDUYc
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S5wt u

+SR G oNHZAS 5wt n S NieR&kelte kdeftkhudlegenktifke finGetafingkogYd&med
bestemme om den dfiglsom over for behandlinmed et bestemt leegemiddel ellem dener modstandsdygtig.

De patienter, som baseret pa det genetiske fingeraftryk etflessengerRNAg kun de patienter som forventes
at have gavnlig effekt af behandlingardveelgedtil behandling ned det pageeldende leegemiddddette gger
sandsynligheden fosuccesfulde resultater betydeligt i nye kliniske undersggels2®. ud af 37 evaluerede
kliniske undersggelsdnar 5 wt vist at metoden er effektfuld | tre forskellige blinéde studier (Journal of
National Cancer Institute, Wang m.fl., september 20188)datistikere hos MD Anderson Cancer Center i Texas
Gt ARSMSHA Santt It K NJ @I £ A R BrosBelitivebow tetrospiktivenderspdeldey A a 1 S

MPI's bestyrelse skanner, at Selskabet besidder marlkebetist valideredemetode Senest er metode
valideret medkliniske prospektivaetrospektive undersggelser5FU og aplatin. Prospektiveetrospektive
undersggelser rangerer videnskabeligt hgjt og er undersggelser, hvor man har data fra kliniske studier samt
biopsimateriale og hvor destatistiske analyseplan foreligger far DR&nalysen foretages bleenddestyrelsen
vurderer at5 wt kanbidrage til kliniske undersggelser og fa leegemiddelkandidgoeikendt som ellers ikke

ville kunne blive godkendt Anvendelsen af DRfmetoden kan vd hjeelp af mere veldefinerede kliniske
undersggelser vaere med til at seenke udviklingsomkostningerne og udviklingstiden samt bringe kraeftlseegemidler
som ellers ikke ville kunne opna myndighedernes godkendelse til gavn for kreeftpatiEntbemalet ved brugen

af metoden er samtidig at seenke udviklingsomkostninger og forkorte produktudviklingstiden, der leder hen imod
YeYyRAIKSRaI2R|I SYRSt aSs @GSR Kanf LI T YSNB ScHkédiAr dS 23
kan anvendes fra allerfgrste feerd iviklingen af en lsegemiddelkandidat og hele vejen til udveelgelsen af
patienterne, der skal behandles.

| 2015 etablerede MPI Oncology Venture Sweden ABsom spinoutvirksomhed med det formal atidvikle
kreeftleegemidler. Forretningsmodellen indebaerat indlicensere lseegemiddelndidater, der ikke i tidligere
1fEAYAEA1S FFLINDDYAYIASNI KFENJ @Aad GAtadNn11StA3al NBalLRya
Indikationender veelges tiden eller de kliniske tests gennemfgrebestemmesblandt andetmed DR u 2 3
efterfglgende behandles kun de patienf® S NJ Y SR K 2vjskrlat dé rfied Staw samdsynlighed har gavn
af den pageeldenddsegemiddelkandidat. PA den maderdentes det at kunne pavise en tilstreekkelig hgj
responsrate sd leegemiddelkandidaten kgodkendes til markedsfgring/Pl ogOncology Venture Sweden AB
har en samarbejdsaftale som senest er blevet egendret i december Z&l6nye samarbejdsaftale afspejlat
Oncology Venture Sweden Atar identificeret adskillige potentielle leegemiddelkandidar, som med stor
sandsynlighed vil kunne oprgodkerdelse till markedsdring. Oncology Venture Sweden ABr pa nuveerende
tidspunktindlicensereteegemiddelkandidaterne Irofulven, APOO1(Jod t f bg/plan@mer at gennemfafem
mélrettede fase 2inderdDA St & S NJ Y S Rekrwlodi ifidén fob de nazste to Arsamme periodéorventer
Oncology Venture Sweden AdBudlicensieringer

Den nye samarbejdsaftale hgivetOncology Venture Sweden ABd eksklusivitefi A f | Yy @SYRS#-4S | T a
teknologii tre ar. Eksklusiviteten szettédncology Venture Sweden ABtand til at gge omfanget af potentielle

leegemidler igennem spinoutss a42Y dzZROA 1 f S& &l wMeRnblogiy Biket menLd@er 5wt
sandsynligheden for et gennembrud for teknologien. For den fulde eksklusivitet fik MPI tildelt warrants svarende

til 3 % afOncology Venture Sweden ABaktiekapital. Ligeledes blev der indgaet aftale r@awtology Venture

Swecden ABom at udviklingen af laegemidler kan udlicenseresgihrouts underOncology Venture Sweden AB

Det gor atOncology Venture Sweden ABn etablere selskaber der kan specialisere sig i, f.eks i womans cancer

som 2X Oncology, og dermed tiltreekke kapgom ellers ikke ville veere tilgeengelig. MPI far som kompensation

10 % ejerandel i s&ddanne selskaber. | det omfang sadapimeuts pa et senere tidspunkt skal hente mere
1TFLAGEE @Af atLQa S2SNIyRSt al yRaalyadrdi3@w &l hasdat@S dzRJOI
interessant at kapitalisere projektet pa et tidligere tidspunkt end ellEts nuveerende er der et underskrevet

term sheet pa to lovende produkter samt et under forhandling, hvilket brif@ecology Venture Sweden Q8

pipeline op pai alt 7 produkter

Denne fremgangsmade anses af bestyrelsen for enidy made at demonstrere proof dd2 y OSLJi T2 NJ 5wt
gennem prospektive kliniske undersggelser.

Side30af 104



Produktgodkendelse ¥ 5wt u

Derkreeves ikk¥ | NJ SRa 32 R1 Sy RSt &@&n hfehpahdidddl i laggenfidBefidviklimgen Til gengeeld
ITNN@Sa RSNJ YIN]SRa3I2R]1SYyRStaSs K@aa 5wtu ailt Fy@SyRS
RSNJ @At Fn APy +F SG aLISOATALG fiopB&NostBSEKS tethansages & 5wt u
om markedgodkendelse pa det relevante tldspun&ane st haDncology Venture Sweden Ad#t CEmaerknlng

GAf RSY aLISOATAL1LS 5wtu GAf [AtftrF/ A& an RSOGO ydz SNJ Ydz

Forretningsstrateqi fobw t 1

Strategien omfatter i fgrste omgang atdvikle et redskab, der kan levere second opinions om adjuverende
behandling af brystkreeft med et givent kreeftlaegemiddel. Senere skal redskalpeendelsesmuligheder

udvides til at omfatte yderligere laegemidler, f.eks. med fokus pa myelomatose og prostatakreeft. | mellemtiden
forventes indteegter frddncology Venture Sweden AB F NS Y& { NARG YSR oO0NMzZISY | T 5wt x

Markedet forDRE u

Kraeftleegemiddeludvikling er et af de starste fokuspunkter inden for leegemiddelindustrien. Derrfiedegnd

200 forskellige slags kreeftsygdomme, der i alt star for flere dgdsfald end nogen anden sygdomsgruppe bortset
fra hjertekarsygdomme. Veerdien dét globale markedor kreeftleegemidler forventes at47 milliarder USBi

2018. Det onkologiske marked anses ofte for at veere det mest forskelligartede marked med en bred vifte af
indikationer, og den amerikanske interesseorganisation PhRMA har tidligestiet, at der er 1.000
kreeftleegemidler under udvikling i kliniske programmer.

Y2V dZINNENBYRS [UNPRdz] 6SNJ GAf S5wtun 23 GS{y2t23ASN AyRSy

Udviklingen af sakaldte Companion Diagnostics, eller teranostik, er fokusaftgeleegemiddeludviklere, der
udvikler produkter pa baggrund af deres forstaelse for sygdommens mekanismer tggpsf der skahngribes
for at sikre virkning. Den tilgang bliver iseer anvendt astdee inden for medicinalindustrien med en vis grad af
teknisk succes. MPI's styrker A ¥DZ 3 S 6 Sa (i & N&kidolbdieyl kan Ihjéelpe S5mange af de
leegemiddelkandidater, der harzeret iklinisk afprgvningpg har vist effekt men ikkeopnaet tilstraekkelig
responsrate til at kunne opna markedsfaringstilladelse

| 2013 modtog MPI patentbeskyttelse i USA pa genetiske profiler badessemgeRNA og microRNA. De
genetiske profiler kan forudsige sandsynligheden for fglsomhed i over 70 forskellige kreeftleegemidler, hvilket
deekker omkring 80% af alle FgAdkendte kraefieegemidler. En patentansggning (endikke godkendt) er
blevet indgivet i Europa offere andre lande. Af den grund vil potentielle konkurrenter veere ngdt til at bruge
andre metoder end MPI's patenteredew t-lasning.

MPI's styrkdiggeri de brede anvenelsesmuligheder samt hagheden hvormed nye praediktive profiler kan
oprettes. Den eneste metode med en lignende platform bliver brugt af medicinalselskabet Novartis, der
anvenderet cellelinjepanel pa 700 cellelinjebenne metodevurderes at veeresvagee end MPI's nuvaerende
5wt u 23 tbkaoyidiadppetblive gjort tilgaengelig for andre medicinalfirmaer.

Veesentligeaftalerc{ I Y Nd S2Ral FaGF t SNJ 2Y ] NAy3 5wt x

Samarbejdsaftale med Oncology Venture Ap\‘BPI s bestyrelse forventer, at Oncology Vent&pS vil gge
FyGrteSa ¥ LINPALIS1GAQGS dzy RSN DA-Bdtoileh NDette Ribfbice td g £ 6 S
gnaSyiditia3a OnNRAFT2NDASt aS | ¥ at L-@knolo§iénikandd det3nyiligtfo’ NI S v i
Oncology Venture ApS at idéiitere lsegemiddelkandidater, som har vist effekt, men utilstreekkelig responsrate

i kliniske undersggelser og @ge frekvensen af patienter, der oplever gavnlig virkning ved leegemiddel
1FYRARIFIGSNYS: OSSR aSt S{TGSNAy3a YSR 5wtud

| december 2016 indgik MPI en sgmarbejdsaftale me@®ncology Venture Sweden ABerefter harOncology

Venture Sweden ABeksklusivitet til at anvende DRimetoden i en treérig periodetil udvikling af
kreeftlaegemidler. Nar Oncology Venture A@6licens til en DRP til especifikllegemidalkandidat tilherer den

1
i

r
€

3 Forbes.com
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Oncology Venture ApS, selv oiicensaftalen kke fornys efter udlgbet Dette betyder f.eks., at
leegemiddeludvikling og kliniske undersggelser kan ivaerkseettedafiende og rettighederne til produkterne
al YYSY YSR 5 vattingredChéomdy VedtBralApS.

Den eksklusive licens til hver leegemiddelkandidat er betinget af Oncology Venture ApS' investering i
leegemiddelkandidaten. Hvis investeringen ikke foretages inden for den angivne tidsramme, eller hvis der ikke
indgas en afle mellem Oncology Venture ApS og en tredjepart om en investering i laegemiddelkandidaten,
ophgrer den eksklusive licens med at eksistere, og MPI far retten til at udvikle leegeinsidiget

Oncology Venture Sweden Adier de globale rettigheder til lgemiddelkandidaterne, APOO010, Irofulven og
[AtflF/ Aan 23 KI Nlekddldgieniti dt udaikietkazeBlafgerhidier. Somt kempensationdien
tredrige eksklusivitet fik MPI tildelt 302.243 warrantsicdlogyVenture Sweden ABom hver giver ret til tegning
af en aktie i @cologyVenture Sweden ABI en tegningskurs pa SEK -fdem til den 31. december 2019.

Oncology Venture Sweden A#n veelge selv at udvikle kraeftleegemidler med hjeelp af-2Rfdlogien. |
sadanne tilfaeldebetaler Oncology Venture Sweden AByalties til MPI svarende til 10% af omseetningen
genereret af projekterne, der gennemfgre®mncology Venture Sweden ABette omfatter forskuds milepeels

og royaltybetalinger tiDncology Venture Sweden AR tredjemand. Betalingen pa 10% bliver udregnet ud fra
indteegter af specifikke udlicenserede projekter og omfatter ikke kapital investeret i Oncology Venture ApS eller
Oncology Venture ApS' projekter. Ingen betalinger gennemfgres fgr Oncology Venture ApS udlicemsere
leegemiddelkandidat til en kaber efter en gennemfart klinisk undersggelse. Normalt vil en udlicensiering i sa fald
besta af:

1 Forskudsbetaling
1 Milepeelsbetalinger
1 Royaltybetaling

Oncology Venture Sweden ABn ogsa veelge agtablerer etspinout og sublicenserer stoffer til detteHerfar
MPI som kompensation en 10% ejerandel i det pageeldespieout. Denne 10% ejerandel er fast indtil et
naemere defineret tidspunkt, hvor nye investeringer kommer isginoutet, eksempelvis ved en IPO. Heeeft
kan MPI frit disponere med hensyn til ejerandelen. Dette giver MPI en starre frinbtPoigan aktivt veelge at
kapitalisere eller fortseette med en ejerandel.

Forretningsstrategi fobw t g Malsaetninger for at opna validering

at L KI NJ dzRf Adbr®gieRiNg spindutvbiotekselskalDncology Venture Sweden ARalet er at

LN GAAS |G 5wtun 11y kaf@gsmrieramed vedponsrater ddeRk@n qodkéndes af
myndighederneOncology Venture Sweden AB MPI har identificeret mere ended laegemidler der oprindeligt

var teenkt at udvikle hvorfor spinouts (Special Purpose Vehicles)@acology Venture Sweden &Betableret:

2X oncology Inc. Der fokuserer pad Wonmans cancer med tre produkter i pipeline®8\\med et produkt i

pipeline. LiPlaCis har for nyeligt registreretfCE 6 St Ay 3 F2NJ [ Attt/ A& YSR RSya GAft
i hele EU.

X Labs

X Labser selskabetsafdelingtil at udforske, skabe prototyper og bekraefte nye teknologier og forretnings
modeller.Nyudviklede koncepter forfines med henblik pa at styrke MPI's kerneforretning. Selskabet arbejder pa
nye metoder til at muliggere anvendelsen af alle typer biopsier uden at ga pa kompromis med forudsigelses
sikkerheden.

Forretningsmodel og strategi

Selskabts forretningsmodel og strategi er tosidet t wt 1 @ 3t vbtwit uF 2 1 dza SNBENJ LI LI G A
23 O0SKIYRfAyIa@dRAGAASNENA LIBwE ; ISYARRSt dzZROAEAYIDd . S
platformen. Mélet er at opn& prospektive bekreeftelsggra i @ NJ S NI/ Sme@demhurgivDRpstrategien

udmgntes gennenMPI'sspinout Oncology Venture Sweden A®m allerede haop til 7 produkteri pipelineg

RSNJ a1t OAaSs tekddgilan Igtte weferh rllod subcdstA n t modAbeystkraeft,Irofulven

S\
3:
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mod prostatakreeftog seggestokskraefig APO010 mod myelomatose og brystkrazfint en TORRsemmer til
metastatisk brystkreeft, og glioblastom (kraeftform i hjernen), en RA®Bmer til metastatisk brystkreeft, en
TOPthaemmer til udvikling i eeggestoldeft og endelig en tyrisinkinasehaeemmeralt op til 7 produkter. Den
FYRSY 0SadnaNJ.A i dzZROATES twtx

TWO CORE USAGE
OF THE DRP™ TECHNOLOGY

Oncolo -
Venturegy -
PRP™ PATIENT RESPONSE PREDICTION DRP™ DRUG RESPONSE PREDICTION

Rettighedssikring
P& nuvaerende tidspunkt har Oncology VentAgS siks (i S-rettighteder til over 10 laegemiddelkandidater

Rettigheder sikresaledes:

1 P& Oncology Venture ApS' foranledning tester MPI en given lsegemiddelkandigtétoi mod et
vederlag pa 1.500 DKK.

f HSNBFGOISNI KFENJ hyO2f23e Syiddz2NB L)Y G2 AN GAt +d &
honorar p& 120.000 DKK.

1 DRPrettighederne for lsegemiddelkandidaten kan foriges yderligere 2+2 ared betaling af DKK
120.000 for hver periode aftalen forleengé$visOncology Venture Sweden ABiellemtiden sikrer en
investering i leegemiddelkandidaten p& mindst 1.000.000 DKK, tilfedttéghederneOncology Venture
Sweden ABlInvesteringen kan sikregnten ved atOncology Venture Sweden Adglv finansierer
udviklingen af laegemidlet, eller ved at en tredjepanizfisierer den med det mal, &ncology Venture
Sweden ABortsaetter udvikingen af leegemiddelkandidaten.

For hver individuel leegemiddelkandidat Kancology Venture Sweden A&ledes op til fem et halvt ar til at sikre
5 w t-rattighederne.

Tidligere samarbejdsaftaler

Som det er blevetidmeldt i Igbet af de seneste fem@g som led i den tidligere strategi, er der indgaet en reekke
samarbejdsaftaler med biotel2 3 YSRAOAYFf FANXISN) 2Y ONHASY IF 5wt un LN
vil ikke ifglge bestyrelsefd nogenmaerkbar finansiebetydning men i gunstige tilfeeld®A f RSO @ t A RSNB
platformen yderligere.
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Patentstrategi og status

MPI's patentpolitik gar ud p& at indgive ansggninger for alle nye opfindelser og efterfalgende evaluere det
kommercielle potentiale. Hvis omkostningerne er velbegrundede, bliver dergiimsn et verdensomspaendende
patent. Ud over patenter besidder Selskabet ogsa bred viden inden for omradet, som der ikke vil blive ansggt om
patent for, da de oplysninger vil blive kundgjort for enhver.

Siden 2005 har Selskabet ansggt om over 20 patengehar valgt at ga videre med en raekke nationale
patentansggninger pa vigtige markeder i USA, Europa og Asien. Tre af MPI's patenter har fuldfart processen og

SNJ ot S@SG oS@At3aASG A ! {! 23 9y3IflYyR A HnAnmo eI A | d
vidtreekkende og deekker over gensignaturer, der forudsiger falsomhed i over 70 kreeftleegemiddelkandidater, og

den omfatter dermed omtrent 80% af alle kraeftleegemidler pa markedet. Det australske patent har samme
egenskaber.

Selskabets patent pExercise Gidance bliver udviklet i samarbejde med forskere i Sverige, Storbritannien og
USA. MPI tilsigter at ansgge som markedsgodkendelse for LPC i USA savel som i Europa. Clark & Elbing LLP i
2adtGz2y A {1 SNJatLQa LINAYnQgNB LI GSyd12yd2ND

Tendenser

Bestyrelserbekendt er der ingen tendenser, usikkerheder, potentielle patentkrav eller andre krav, forpligtelser
eller haendelser, som forventes at have nogen vaesentlig indflydelse pa Selskabets fremtidsudbigger fald

ikke i indevaerende regnskabs@017) Sekkabet forventer et resultafior 2017pa samme niveasom resultatet

for 2016, samt at den positiveduikling i selskabet fortseetter.

En kort oversigt over Selskabets historie
Mar-17 [at LQ& & LAYy 2dzi Hiceiseet 2. 3. efo@nideyaSaApNBuki & ¥ -Mo1 tilé - hy O2f 238 Q4

Janl7 Swtux 1Fy YSR aiG2NJ aA11SNKSR F2NHzRaA3IS STFFS1ad +FF FAN

Janl7 MPI offentliggar at GEheerkning til Drug Response Prediatds w t -)er blevet teknisk validerte og registreret@ncology
Ventures farende lazegemiddelkandidar LiPlaCis® hvilket tillader markedsfgring af produktet | EU

Dec16 MPI ogOncology Venture Sweden ARigar aftale om eksklusivitéit DRPteknologien

Dec16 MPI ogOncology Venture Sweden ARIgar aftale om 10 %IP+ejerskab afo SPVer

Okt-16 Videnskabelig publication Best Practice beskriver APO010 og den tilhgrende DRP

Okt-16 Poster omimmuno Oncology APO018lsomhed Multiple Myeloma peesenteret pEESMO

Okt-16 Poster om succesfuld DRP forudsigelse af cisplatin og vinorelbingekrzeft preesenteret pESMO

Septl6 | MPI modtager patent i Kina pa DRfknologien.

Septl6 | MPI's PRP til individualiseret medicin skal undersgges i samarbejde med dapskeaefteksperter som led i MPI
patientfokus.

Aug16 | En patient med brystkreeft, udvalgt med DRP, viser tumorreduktion.

Julir16 MPI og Oncology Venture udvider deres samarbejde med indtreeden i en ny aftale omkring DRP.

Jun16 Selskabets aktier blivérarsnoteret pa Nasdaq First North Stockholm.

Maj-16 MPI's DRP bliver for farste gang anvendt i en prospektiv undersggelse.

Maj-16 | Positive data bliver udgivet i det videnskabelige tidsskrift PLOS ONE omkring Drug Response-#®r8diciér2 £ 2 3 A
5F4F FNI} Sy LINRPaLS|1GASE NYyR2YAASNBG 1-NBERAHLOBaATRSHE
for 5-FU (Flowuracil) at identificere, hvilke patienter der fik gavn af behandling mé&dJ5Den overordnede overlevelg
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blandt patienter, der udviste maksimalt responspotentiale, var dobbelt s& hgj som hos dem, der udviste
responspotentiale.

Apr-16

MPI annomerer, at Selskabet har solgt tre DRP'er til Oncology Venture til udviklingen af tre nye leegemiddelkandi
kreeftbehandling.

Mar-16

Selskabet annoncerer, at data fra MRfsEn-out Oncology Ventures faskdosisreguleringsundersggelse med LiPlaCis
fremlzegges pa American Association for Cancer Research (AACR). Resultaterne indikerer, at teknologien bag LiP
Bestraebelser pa at opna yderligere dokumentation blandttenrs patientgruppe vil blive ivaerksat.

Mar-16

MPI annoncerer, at Selskabets Oncology Vensimie-out kan indlemme sin farste patient i APO010's screeningprotoko
myelomatosel alt 150 skal screenes.

Feb16

MPI gennemferer en private placement, séaner til en kapitaltilfersel til Selskabet pa omkring 8,7 rhiEK.

Feb16

atL 2FTSYGfAIIDNI LI2AAGUADS RHGF 2Y{NAYy3I 5wtux FydnsSyR

Janl6

MPI opnar patent i Australien.

Dec15

MPI og Mundipharma EDO GmbH indgar en aftale omkringhza Sy | T -F104ti iniskeAuhderSoBetser.

Now-15

MPI afbleender en prospektiv undersggelse af Lung@tagnostikatoren i begyndende lungekraeft.

Nov-15

5wt Ydzf ASIDNI 1fAYAEA]lS dzy RSNADASEt &SNJ I F LNRTFdzZ Sy A

Now-15

CNBYtn3asStasS | TOPIopllE=mBAét for AmericantAssociation for Cancer Research i Boston, USA.

Septl5

MPI deltager i tre abstrakter vedJACR/NCI/EORTC International Conference on Molecular Targets and Cancer Theirg
Boston, USA.

Junl5

MPI og Nemucore Medical Innovations, Inc. annoncerer et strategisk partnerskab.

Maj-15

MPI's laegemiddeludviklingsarm Oncology Venture og Lantern Pharma LLC annoncerer et partnerskab om udvilf
Irofulven til behandlingen af metastatisk prostatakreeft.

Feb15

MPI's DRReknologi forudsiger, hvilke lymfompatienter (DLBCL) deredterer pa standardbehandling-GHO(E)P) i e
blindstudie.

Nov-14

atlL 23 !'fA2Yy t KFENYIOSdziAOFtas LyO® RIYyYySN LI NIySNE]

Sept14

MPlabstraktet, der blev udgivet pa ESMOs hjemmeside, viser, at MPI's genetiske responsprofil kan forudsige virk
adjuverende behandling medBU pa tyktarmskraeft.

Maj-14

MPI og LiPlasome Pharma ApS fremleeggerfad®s/ RS NE DA St 4 S ya ABGOs &rprdddef | / A & u LI

Apr-14

MPI indgar et strategisk samarbejde med TD2.

Feb14

MPI udgiver data, der viser, at DRP optimerer succesfaktoren ved brugen af fulvestrant.

Now-13

MPI etablerer en salgsorganisation i USA med henblik pa det amerikanske marked.

Now-13

MPI udgiver data angaende fordelene ved DRP i forbindelse meg&dkandelsen.

Now-13

MPI indgar et strategisk partnerskab med professor dr.med. Nils Briinner.

Okt-13

MPI har fgrste handelsdag p& Nasdagq First North Kgbenhavn.

Junl3

Et preediktivtbiomarkgrpatent bevilges i England (exercise patent).

Maj-13

En DRRftale indgas med Esanex, Inc.

Maj-13

Patent pa Drug Response Prediction bevilges i USA.

Apr-13

En DRRftale indgads med Mundipharma EDO GmbH.

Decl12

En forsknings udviklings og samarbejdsaftale indgés med LiPlasome Pharma ApS.

Nov-12

En licensaftale indgds mellem TopoTarget A/S og Oncology Venture.

Now-12

En samarbejdsaftale indgas med Ban Von Hoff.

Septl2

XRGenomics Ltd. indgar en aftale med sin ferste kunde.
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Septl2 | EnDRPaftale indgas med en ny kunde.

Aug12 | En licensaftale indgds med XRGenomics Ltd.

Mar-12 | Peter Buhl Jensen bliver CEO med fokus pa international kommercialisering.

Dec05 MPI indgiver patentansggning for DESRnologien.

Dec05 MPI fokuserer p@roduktudvikling og validering af DRP.

Sept04 | MPI etableres som selvstaendigt selskab.
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BESTYRELSEN OG ADMINISTRERENDE DIREKTYR

Frank Knudsem Bestyrelsesformand

Frank Knudsen (f. 1958) har veeret bestyrelsesformand i Medical Prognosis Insti
A/Si periodenjanuar 200 juni 201209 igenfra april 2015.FrankKnudsen har bl.a.
veeret ansvarlig for investeringer hos SEED Capital Denmark K/S, og han var
ansvarlig for administreringen og fuldfgrelsen sthtens finansieringsordningetil
patentering og licensiering af forskning fra danske universiteter.

Andele i MPI

1 Ejer ingen aktier i MPI.
1 Ejer100.000warrants.

Virksomhedsengagementer de seneste fem ar

Selskab Stilling Periode
Medical Prognosis Insitute A/S  Bestyrelsesformand Igangvaerende
Acesion Pharma ApS Bestyrelsesmedlem Ophgrt
Adject ApS Bestyrelsesmedlem Ophgrt
Adject A/S Bestyrelsesformand Ophgrt
BesstTest ApS Bestyrelsesformand Ophgrt
Biotech AF 14. Maj 2014 ApS  Bestyrelsesmedlem Ophgart
BKGPharma ApS Bestyrelsesmedlem Ophgrt
Carnad A/S Bestyrelsesmedlem Ophgart
Conrig Pharma ApS Bestyrelsesmedlem Ophart
Contera Pharma ApS Bestyrelsesmedlem Ophgrt
Curasight ApS Bestyrelsesmedlem Ophgrt
Diet4Life ApS Bestyrelsesmedlem Ophgrt
Glycom A/S Bestyrelsesmedlem Ophgrt
Mycoteq A/S Bestyrelsesmedlem Ophgrt
Onconox ApS Bestyrelsesmedlem Ophgrt
Valderm ApS Bestyrelsesmedlem Ophgrt
Victorius Medical Systems ApS Bestyrelsesmedlem Ophgrt

Partnerskaber overstigende 5% de seneste fem ar

Ingenpartnerskaber overstigende 5% pa nuveaerende tidspunkt.

Konkurser og likvidationer

Hr. Frank Knudsen har ikke veeret involveret i konkurser eller likvidationer inden for de seneste fem ar.
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Peter Buhl Jensen CEQpbg bestyrelsesmedlem

Peter Buhl Jensen (f955) har veeret CEO for Medical Prognosis Institute A/S sider
marts 2012 og bestyrelsesmedlem siden juni 2012. Buhl Jensen har en stee
kombination af kommerciel erfaring samt en stor ekspertise inden for onkologi.
Buhl Jensen har grundlagt og tidligereresaCEO for TopoTarget A/S. Buhl Jensen
stod bag bgrsnoteringen af TopoTarget i 2005 og sikrede -E&GA FDA

godkendelse af virksomhedens fgrste produkt, Savene®©/Totect©. Buhl Jensel

udviklede ogsa leegemiddelkandidaten Belinostat, som blev godkendt af FDA i /"
sommeren 2014. Peter Buhl Jensen har solid ledelseserfaring fra TopoTarget, hv ‘
han var leder for ca. 140 medarbejdere, og fra Aalborg Sygehus, hvor han ves
ledende overleege pa Onkologisk Afdeling og leder for ca. 280 medarbejdere.
Endvidere var Buhl Jeen overleege og leder af LEMO (Laboratory of Experimental
Medical Oncology) pa& Rigshospitalet.
Andelei MPI:
1 Ejer 2.360.580 aktier via Buhl Krone Holding ApS*.
1 Ejer615500 warrants.
* 80% ejet af Buhl JenseResten ejes af partneren Ulla Hald Buhl.
Virksomhedengagementer de seneste fem ar
Selskab Stilling Periode
2X Oncology Bestyrelsesmedlem lgangvaerende
4 Best Invest ApS Bestyrelsesmedlem lgangvaerende
Accelerace Management A/S Bestyrelsesmedlem Igangveerende
Buhl Krone Holding ApS Ejer lgangveerende
Medical Prognosis Institute A/S Bestyrelsesmedlem og CEO Igangvaerende
Medical Prognosis Institute Inc. Bestyrelsesformand Igangveerende
Mirrx Therapeutics A/S Bestyrelsesformand Igangveerende
Oncology Venture ApS CEO lgangveerende
Oncologyenture Sweden AB CEO Igangveerende
Symbion A/S Bestyrelsesmedlem Igangveerende
Symbion Fonden Bestyrelsesmedlem lgangveerende
Vecata Invest A/S Bestyrelsesmedlem Igangveerende
WhntResearch AB Bestyrelsesmedlem Ophgrt
Antianthra ApS CEO Ophgart
Aprea AB Bestyrelsesmedlem Ophgrt
Axelar AB Bestyrelsesmedlem Ophgrt
Dandrit Biotech A/S Bestyrelsesmedlem Ophgart
IT-Veeksthus A/S Bestyrelsesmedlem Ophgart
LiPlasome Pharma ApS Bestyrelsesmedlem Ophgrt
PledPharma AB Bestyrelsesmedlem Ophgart
Symbion Managemeri/S Bestyrelsesmedlem Ophgart
Vecata Ejendomme A/S Bestyrelsesmedlem Ophgart
WhntResearch Bestyrelsesformand Ophgrt
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Sameje overstigende 5% de seneste fem ar

Selskab Kapital (%) Stemmeret(%) Perioce

AntiAnthra ApS 80 80 Igangveerende
Buhl Krone HoldingpS 80* 80* Igangveerende
Medical Prognosis Institute A/S** 10,05 10,05 Igangveerende
Oncology Venture Sweden AB** 12,18 12,18 Ilgangveerende

* 80% ejes af Peter Buhl Jensen. De resterende 20% ejes af Ulla Hald Buhl. Peter Buhl Jensen og Ulla Hald Buhl er gift.
** Ejet gennem Buhl Krone Holding ApS.

Konkurser oqg likvidationer

Peter Buhl Jensen har ikke vaeret involveret i konkurser eller likvidationer inden for de seneste fem ar.
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Niels Johanseiq Bestyrelsesmedlem

Niels Johansen (f. 1960) har veeret bestyrelsesmedlem i Medical Prognos
Institute A/S siden marts 2008lielsJoransen bidrager med 30 ars international
erfaring med ledelse fra IVD, lsegemiddelinnovation-odyvikling, farmaceutisk
forskning og klinisk udvikling af leegemidler og laegeudstyr i forskellige
ledelsesstillinger inden for leegemiddelindustrien.

Andelein MPI

1 Ejer2.320aktier.
1 Ejer564.100warrants

Virksomhedsengagementer de seneste fem ar

Selskab Stilling Perioce

Medical Prognosis Institute A/S Bestyrelsesmedlem Igangveerende

Partnerskaber overstigende 5% de seneste fem ar

Ingen partnerskabeoverstigende 5% pa nuvaerende tidspunkt.

Konkurser og likvidationer

Niels Johansen har ikke vaeret involveret i konkurser eller likvidationer inden for de seneste fem ar.
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Magnus Persson Bestyrelsesmedlem

Magnus Persson (f. 1960) har veeret bestyrelsesnmdleMedical Prognosis
Institute A/S siden april 2014dagnusPersson besidder over 20 ars international
erfaring fa topstillingerinden for den biovidenskabelige sektor. Han har ogsa veeret
partner i to biovidenskabelige kapitalfonde; den ene beliggen8gerige med et
verdensomspaendende netveerk; den anden beliggende i Californien i USA. Magn
Persson har veeret begklsesformand, bstyrelsesmedlem og CEO i savel private
som bgrsnoterede biotekselskaber og selskaber, der handler med laegeudstyr,

Skandinavien, Europa og USA.

Andele iMPI:

1 Ejer ingen aktier i MPI
1 Ejer135.360warrants.

Virksomhedsengagementer de seneste fem ar

Selskab Stilling Perioce

Galecto Biotech AB Bestyrelsesformand lgangveerende
Gyros AB Bestyrelsesmedlem lgangveerende
ImmunicumAktiebolag Bestyrelsesmedlem lgangveerende
Karolinska Institutet Holding AB CEO lgangvaerende
Karolinska Institutet Housing AB Bestyrelsesmedlem lgangveerende
Karolinska Institutet Information AB Bestyrelsesmedlem Igangveerende
Karolinska Institutetnnovations AB Bestyrelsesformand lgangvaerende
Karolinska Institutet Science Park AB Bestyrelsesmedlem lgangvaerende
Karolinska Institutet Support AB Bestyrelsesmedlem Igangveerende
Karolinska Institutet University Press AB Bestyrelsesformand Igangvaerende
KCIF Fund Managment AB Bestyrelsesmedlem lgangveerende
Medical Prognosis Insitute A/S Bestyrelsesmedlem Igangveerende
Sjalbadan AB Bestyrelsesmedlem Igangveerende
SLS Invest AB Bestyrelsesformand Igangvaerende
Bio-Works Technologies AB Bestyrelsesformand Ophgrt

HealthCap Il Sidefund GP AB Bestyrelsesmedlem Ophgrt

Partnerskaber overstigende 5% de seneste fem ar
Selskab Kapital (%) Stemmeret(%) Perioce
Sjalbadan 100 100 Igangveerende

Konkurser oqg likvidationer

Magnus Persson har ikke vaeetolveret i konkurser eller likvidationer de seneste fem ar.
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Steen Knudserm Bestyrelsesmedlem

SteenKnudsen (f. 1960) er medstifter af Medical Prognosis Institute 8#€n
Knudsen er ogsd en af grundlaeggerne af Oncology Venture ApS og
bestyrelsesmedlem i det svenske moderselskab Oncology Venture Sweden AB,
har veeret barsnoteret pa AktieTorget siden 208een Knusen er professor
emeritusi systembiologi med bred afing inden for matematik, bioinformatik og
systembiologi.

SteenYy dzZRaSy 2LJFAYRSNI I F atLya 5wt unud
Andele iIMPI:
1 Ejer 6.168.680 aktier i MPI Holding ApS*.

1 Ejeringen warrants.
* Ejet100 %af Steen Knudsen.

Virksomhedsengagementer de seneste fem ar

Selskab Stilling Perioce

Medical Prognosis Institute A/S Bestyrelsesmedlem lgangvaerende
Medical Prognosis Institute Inc. Bestyrelsesmedlem Igangveerende
MPI Holding ApS Ejer Igangveerende
Oncology Venture Sweden AB Bestyrelsesmedlem lgangvaerende

Partnerskaber overstigende 5% de seneste fem ar

Selskab Kapital (%) Stemmeret(%) Perioce
Medical Prognosis Institute A/S 264 26.4 Igangveerende
MPI Holding ApS 100 100 lgangveerende

Konkurser og likvidationer

Steen Knudsen har ikke vaeret involverkbnkurser eller likvidationer inden for de seneste fem ar.
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Jorgen Bardenéth ¢ Bestyrelsesmedlem

Jargen Bardenfleth (f. 1955) har arbejdet indenfor IT, teknologi og radgivning i 30 ar, blandt i amerikanske IT
selskaber som HewleRackard, Intebg Microsoft. Jargen arbejder i dag som professionelt bestyrelsesmedlem

i reekke IT og radgivningsselskaber. Det er planen at Jargen skal bidrage med IT, teknologi og
partnerskabskompetence som nyt bestyrelsesmedlem i MPI.

Andele iIMPI:
1 Ejer23.596aktier i MPI

1 Ejer ingen warrants
* Ejet100 %af Steen Knudsen.

Virksomhedsengagementer de seneste fem ar

Selskab Stilling Perioce
Medical Prognosis Institute A/S Bestyrelsesmedlem lgangvaerende
Arkitema Architects Formand lgangvaerende
Lyngsoe Systems Formand Igangveerende
Acceleracefonden Neestformand Igangveerende
Accelerace Management A/S Formand lgangvaerende
CataCap Operating Partner Igangveerende
EG A/S Bestyrelsesmedlem Igangveerende
Symbionfonden Neestformand lgangvaerende
Symbion A/S Formand Igangveerende
ProData Consult Bestyrelsesmedlem Igangveerende
Dubex A/S Formand Igangvaerende
BLOXHUB Neestformand Igangvaerende
Vallg Stift Bestyrelsesmedlem Igangveerende
Copenhagen Healthtech Cluster Steering Committee Chairman Igangvaerende
The Danisiovernment Council for IT

Projects (Statens IT Projekt Rad) Medlem af Radet Igangveerende
B@RNEfonden Neestformand Igangvaerende
Minerva Bestyrelsesmedlem Igangvaerende
Adactit Bestyrelsesmedlem Igangveerende
Adactit Aps Formand Ophgrt
Athena IFGroup A/S Bestyrelsesmedlem Ophgart
TheEyeTribe Bestyrelsesmedlem Ophgrt

DHI Group Formand Ophgrt

cowl Bestyrelsesmedlem Ophgart
IT-Branchen Formand Ophgart

DK Government ICT Growth Comitttee ~ Formand Ophgrt
Microsoft Strategy Director Ophgart

GN Store Nord Bestyrelsesmedlem Ophgart
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Microsoft Country Manager Ophgrt
Combilent Formand Ophgart
IPtronics A/S Formand Ophgart
Copenhagen Business School MBA Ambassadgr Ophgrt
AmCham Denmark Bestyrelsesmedlem Ophgrt
Intel General Manager Ophgart
Hewlett-Packard Country General Manager Ophgrt

Partnerskaber overstigende 5% de seneste fem ar

Selskab Kapital (%) Stemmeret(%) Periode

Swipx Aps 10% 10% Igangveerende

Konkurser og likvidationer

Jargen Barderdth har ikke veeret involveret i konkurser eller likvidationer inden for de seneste fem ar.
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ANDRE NOGLEPERSONER
Steen Knudsem Chief Science Officer / Stifter

For yderligere oplysninger henvises der til afsnittet om Steen Knudsen i "Bestyrelsen og aeramdst
direktar".

Thomas Jenseq Chief Technology Officer / Investor Relations

Thomas Jensen har deltaget i MPI's drift siden Selskabet blev stiftet. Thomas Jensen har derfor et indgaende
kendskab til virksomheden og de eksisterende aktionzerer. Thdesen har ansvaret for MPI's laboratorium,

som han selv har opbygget. Thomas Jensen har ogsa stéet for opbygningen af laboratorierne i den amerikanske
ANBY | @GAN] a2YKSRSy o { A paSHfst Morth Kphenhavilihdiarsag deBseniiA f K y
samabejde med Ulla Hald Buhl veeret ansvarlig for investor relatidh®mas Jensen sidder i bedtyrelsen i 2X

Oncology.

Ulla Hald Buht, Chief Investor Relations / Communications Officeg Chief Operations Officer

Ulla Hald Buhhar en bred baggrund indenfdrade kliniske forsgg samt organisation og kommunikatidifa
Hald Buhl har tidligerdaft ansvaret for invstor relations i Topotarget A/Samt i svenske WntResearch AB
(bgrsnoteret pa AktieTorget)llaHald Buhl er bestyrelsesmedlem i Oncology Vengimeden AB (bgrsnoteret
pa AktieTorgetpg i 2X OncologyEndvidere etJllaHald Buhl bestyrelsesmedlem og COOntology Venture
Sweden AB:danske datterselskab Oncolo¥enture ApS. Fra 199201 var UlldHald Buhl teamleader inden
for onkologi i AstraZegeca A/S, og fra 2064005 var hun leder for regulatoriske afdeling i TopoTarget A/S. Ulla
Hald Bubhl er gift med CEO og bestyrelsesmedlem Peter Buhl Jensen.

Niels Laurserg Chief Financial Officer

Niels Laursen har vidtreekkende erfaring inden for badeskanog internationale gwrsnoterede biotek
virksomheder.Endvidere er Niels Laursen erfaren inden for ledelse, strategisk udvikling, implementering og
Change Management
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AKTIEKAPITAL OG EJERSKAB

1 Den registrerede aktiekapital ér180.642DKK.

Aktiestgrrelsen er 0,05 DKK.

Antallet af aktier i MPI er 2812.840

Aktierne udstedes i henhold Helskabsloveng angives i DKK.

Der er é& aktieklasse. Alle aktier medfarer lige rettigheder til Selskabets aktiver og indteegter og

berettiger ejeren tiat stemme til generalforsamlingen. En aktie er lig med en stemme.

1 Selskabets ejerbogsfarer er VP SECURITIES A/S, Weidekampsgade23d) Okpenhagen S.
Aktionaerer modtager ingen fysiske veerdipapirer. Alle handler med Selskabets aktier foretages
elektronisk gennem autoriserede banker og kapitalforvaltere. Nyemitterede aktier registreres
personligt i elektronisk format.

1 Aktieudstedende og kontofgrende instituet er Sedermera Fondkommission med postadresse pa Norra
Vallgatan 64, 211 22 Malmg.

1 AktiensISINkode er DK0O060732477.

1 Selskabets aktie handles i svenske kroner (SEK).

= =4 —a -2

Aktiekapitaludvikling

Ar Begivenhed Aktiestgrrelse  Aktieforggelse Aktiekapitaludvidelse Samlet antal Samlet
aktier aktiekapital
(DKK)
2004 Selskabet stiftes 1,00 125 000 125000 125 000 125 000
2004 Kapitaludvidelse 1,00 18 126 18 126 143 126 143 126
2005 Kapitaludvidelse 1,00 23541 23541 166 667 166 667
2006 Kapitaludvidelse 1,00 86 629 86 629 253 296 253 296
2006 Kapitaludvidelse 1,00 39233 39 233 292 529 292 529
2007 Kapitaludvidelse 1,00 32520 23520 325049 325049
2007 Kapitaludvidelse 1,00 38 767 38767 363 816 363 816
2008 Kapitaludvidelse 1,00 30769 30 769 394 585 394 585
2008 Overgar fraapstil A/S 1,00 394 585 394 585 789 170 789 170
2009 Kapitaludvidelse 1,00 14576 14576 803 746 803 746
2011 Kapitaludvidelse 1,00 9 645 9 645 813 391 813 391
2011 Kapitaludvidelse 1,00 12 324 12 324 825 715 825 715
2012 Kapitaludvidelse 1,00 12 324 12 324 838 039 838 039
2012 Kapitaludvidelse 1,00 12324 12324 850 363 850 363
2013 Kapitaludvidelse 1,00 101 009 101 009 951 372 951 372
2014 Warrantudnyttelse 1,00 21500 21500 972 872 972 872
2014 Kapitaludvidelse 1,00 67 774 67 774 1040 646 1040 646
2014 Kapitaludvidelse 1,00 57 124 57124 1097 770 1097 770
2015 Warrantudnyttelse 1,00 2 000 2000 1099 770 1099 770
2016 Kapitaludvidelse 1,00 64 345 64 345 1164 115 1164 115
2016 Warrantudnyttelse 1,00 2 000 2 000 1166 115 1166 115
2016 Aktiesplit (1:20) 0,05 22156 185 - 23322 300 1166 115
2016 Warrantudnyttelse 0,05 40 000 2 000 23362 000 1168 115
2017 Warrantudnyttelse 0,05 126 740 6 337 23489 040 1174 452
2017 Warrantudnyttelse 0,05 123 800 6190 23612 840 1180 642
2017 Nyemission 0,05 814.235 40.711,5 24427 075 1221353,

*Forudsaetter fuldt tegnet nyemission
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Udbytte og stemmeret osv.

Alle Selskabets aktier er udbytteberettigede. Udbytteretten er ikke kumulativ. Udbytteretten tilfalder investorer,
der erregistrerede aktionzerer i Selskabet pa dagen for udbyttebetalingen. Der geelder ingen begraensninger for
udbytte eller seerlige procedurer for aktionaerer bosiddende uden for Sverige. Udbetaling af udbytte skal forestas
af Hiroclear Sweden AB pa samme st for aktionaerer, der er bosiddende i Sverige. Tilgodehavender fra
udbytte bortfalder efter ti ar. Udbytte tilfalder Selskabet efter foraeldelse. Aktionaerernes rettigheder kan kun
aendres oversstemmelse med selskabets vedteegter og selskabsloven.

Alle aktiergiver lige rettigheder til udbytte og overskud pa afvikling ved likvidering eller konkurs. Hver aktie i
Selskabet giveret til én stemme pa den ordinzere generalforsamling, og hver stemmeberettiget person ma
stemme med sit samlede antal stemmer uden begseeng. Aktioneerer er berettiget til fortegningsretter i
spgrgsmalet om warrants og konvertobligationer svarende til deres aktiebeholdning.

Betaling af eventuelt udbytte vil ske i danske kroner. Bemeerk at betaling af eventuelt udbytte for aktier
registrereti Euroclears system sker i svenske kroner efter omveksling foretaget af MPI eller Euroclear. Se afsnittet
b RoedtidS 23 aiSYYSNBlI 2a00¢ 0

I henhold tilSelskabslovekan en aktioneer, der direkte eller indirekte ejer 90% af kapitalandelene i et selskab,
kreevetvangsindlgsning af minoritetskapitalejernes andele. Ligeledes har den, hvis aktier kan indlgses, ret til at
fa sine aktier indlgst af majoritetskapitalejeren.

Selskabet er deekket &bllegiet for svensk bolagsstyrnirrggler (“Takeoverregler for vissaidelsplattformar”,

dvs. takeoverregler for bgrsnoterede selskabers aktier, der handles uden for det regulerede marked). | henhold
til disse regler er en aktionaer forpligtet til at tilbyde at indlgse de resterende aktier i et selskab, hvis aktionaerens
aktiebeholdning med stemmeret nér 30%.

Selskabet kan iveerkseette en kontantemission med eller uden fortegningsret for eksisterende aktioneerer. Hvis
Selskabet beslutter at udbyde en kontantemission med fortegningsret for eksisterende aktioneerer, er
aktionaererne berettiget til fortegningsretter avende til deres aktiebeholdning.

Der er ingen ret, pa naer udbytteretten, til at tage del i Selskabets overskud. Selskabet har endnu ikke udbetalt
udbytte. Der er ingen garanti for, at det et givent ar vil blive foreslaet eller besluttet, at der ikkedilethles
udbytte. Selskabet har ingen planer om at udbetale udbytte i den naere fremtid. Forslag om mulige fremtidige
udbyttebetalinger besluttes af MPI's bestyrelse og fremlaegges siden til afstemning p& den ordinzere
generalforsamling. Selskabet har ingatbyttepolitik.

Regler

Selskabet efterkommer alle love, regler og anbefalinger, der geelder for selskaber bgrsnoteret pa Nasdaq
StockholmFirst North. Foruden NasdastockholmFirst Nortts bgrsnoteringsaftale geelder de fglgende love,
hvor det matte veere rigvant:

Selskabsloven
Aktiebolagslagen (den svenske selskabslov)
Loven om veerdipapirhandel

Bemyndigelse
Indtil 1. april 2022r bestyrelsen godkendt til en eller flere garag forage aktiekapitalen gennem nyemissioner

op til et palydende belgb p200.000DKK Aktiekapitaludvidelsen skal foretages kontant, skal gennemfares med
fortegningsretter for eksisterende aktioneerer og kan foretages til markedskurs eller til en seerlig kurs, der
fastleegges af bestyrelsemdtil 20. september 2021 er bestyretsgodkendt til en eller flere gaegt forage
Selskabets aktiekapital gennem nyemissioner op til et palydende belgb pa 100.000 DKK. Udvidelsen gennemferes
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uden fortegningsretter for eksisterende aktionaerer og fortages til markedskurs. Bestyrelsen katiehexglu
udvidelsen skal foretages kontant, via apportindskud eller ved geeldskonvertering.

Herskab overstigende 5% per. fnaj 2017

Navn Stemmeret og kapital i procen
MPI Holding ApS* 26,26%
Sass & Larsen ApS 19,78%
Buhl Krone Holding ApS** 10,05%
BNYMSANVERIYSKE Bank OWN Holdings ApS 545%
Andre (ca. 500) 38,46 %
| alt 100,00%

* MPI Holding ApS ejes 100% af Steen Knudsen (bestyrelsesmedlem i MPI).
** Buhl Krone Holding ApS ejes 20% af Ulla Hald Buhl (CCO & Communications Officer) og 80% af Peter Buhl Jensen (CEO).

Hovedaktiongererne, MPI Holding ApS, Sass & Larsen ApS og Buhl Krone Holding ApS, ejer til sammen ca. 56% af
stemmeretten og kapitalen MPI. Der findes ingen szeraftaler eller forbud mod, at aktionserer gar sammen og
kollektivt gver indflydelse pa B#abets beslutninger. Der givdsrfor ingen forsikringer for, at den resulterende

kontrol ikke kan blive misbrugt.

Udstedte warrants

Som incitament for bestyrelsesmedlemmer, medarbejdere og ngglepersoner har MPI i alt implementeret fem
warrantprogrammer (vedtaget den 3. juli 2012, den 18. december 2013, den 17. december 2014, den 18. februar
2016 og den 24. februar 2017) pa i alt 4.48@ warrants. Hver udstedt warrant berettiger modtageren til at
tegne én ny aktie til en udnyttelseskurs pa 0,52 DKK. Udnyttelsen er betinget af, at indehaveren ikke har bragt
sit forhold med Selskabet til ophgr. Dersom Selskabet afslutter forholdet,dpt@nshaveren har opfyldt sine
forpligtelser, beholder indehaveren sin ret til udnyttelsen af warrants. | skrivende €u8@0.540 aktier blevet
tegnet pa baggrund af warrantudnyttelse hvilket efterlader 3.689.040 warrants som ikke er udnyttet. Faisten
udnyttelse af udstedte warrants udlgber i juli 2021. Samtlige betingelser for alle feramtrogrammer findes

pa MPI's hjemmesidemyw.medicatprognosis.co Malet med ordningen er at give deltagerne et incitament

til fortsat at se MPI som en attréilk arbejdsgiver ved at drive virksomheden frem og bidrage til vaerdiforggelsen.
De mange ordninger skyldes, at nye folk med tiden har sluttet sig til Selskabet.
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YDERLIGERE OPLYSNINGER

Koncern og aktieportefglje

Medical Prognosis Institute A/S aroderselskab for en gruppe, der ogs& omfatter det helejede amerikanske
datterselskab Medical Prognosis Institute, Inc. Datterselskabet blev stiftet som led i MPI's strategiske fokus pa at
@ge salget pa det amerikanske marked. MPI ejer desud60% af stenmeretten og kapitalen i Oncology
Venture Sweden ABom har veeret bgrsneret pa AktieTorget siden 201Besuden har MP202.243 warrants

i Oncology Ventur&weden ABOncology Venture Sweden AB ejer 100% af anpartskapitalen i Oncology Venture
ApS.Dissewarrants kan udnyttes frem tiB1. december 2019 til en udnyttelseskurs pa SEK 10/80. har
desuden en aftale med Oncology Venture omrgfab iOncology Venturegtablerede spinauts - 10 % i2X

Oncology Inc.0g 10 % ejerskab i GSPV2 ApS.
Medical Proghosis Institute A/S

Selskabsnavn
Handelsnavn
Adresse

LEI nummer
CVRnummer
Grundlaeggelse
Driftsstart
Stiftelsesland
Virksomhedsform

Lovgivning

Adresse

Hjemmeside

Medical Prognosis Institute A/S
MPI

Venlighedsvej 1, 2970 Harsholm
213800FKAPK1MPJ18Q79
2810 6351

200409-09

200409-09

Danmark

Aktieselskab

Selskabslovenog Aktiebolagslagen (den svensl
selskabslov)

Venlighedsvej 1, 2970 Harsholm, Danmark

www.medicalprognosis.com

Medical Prognosis Institute, Inc.

Stiftelsesland USA

Driftsland USA

CVRhummer DK 28106351

Ejerskab 100%
Revision

PricewaterhouseCoopers, statsautoriseret revisionspartnerselskab

Strandvejen 44
2900 Hellerup, Danmark
Ansvarlige revisorer: Torben Jensen og Thomas Lauritsen

Arsrapporterne til og med 2012 blev revideret af Torben Jensen, statsautoriseret revisor. Fra regnskabsaret 2013
blev Selskabets arsrapporter revideret af Torben Jensen i samarbejde med Thomas Lauritsen, statsautoriseret
revisor. Revisionen er blevet foeaet af to statsautoriserede revisorer, fordi MPI p& pageaeldende tidspunkt blev

barsnoteret pa Nasdaq First North i Danmark.
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Gennemsnitligt antal medarbejdere i MPI
2016 2015 2014
Kvinder 2 2 1
Maend 3 3 4
| alt 5 5 5
Foruden fastansatte medarbejdere arbejder MPI med et netveerk af konsulenter.
Honoreling af bestyrelsen og CEO i 2016
(DKK) Honorar Grundign Pension And_en Soqale | alt
honorering afgifter
Frank Knudsen 100.000 - - - - 100.000
Magnus Persson 50.000 - - - - 50.000
Peter Buhl Jensen - 1.056.000 - - - 1.056.000
Steen Knudsen - 840.000 - - - 840.000
Niels Johansen 50.000 - - - - -
| alt 200.000 1.896.000 - - - 2.09%.000

Bestyrelsen og ledende medarbejdere modtager markedskompensation. Der erliatiegede eller udskudte
godtggrelser eller naturalydelser at melde om, og der er ingen ydelsesbaserede pensionsordninger eller lignende
goder efter ophart anseettelse. Kontrakten med CEO Peter Buhl Jensen kan opsiges med 12 maneders opsigelse
fra MPI's si¢ og med 3 maneders opsigelse fra Peter Buhl Jensens side.

Bestyrelsens procedurer

f
f

Bestyrelsesmedlemmer er valgt indtil naeste ordineere generalforsamling.

Bestyrelsen fglger procedurereglerne. Direktgrens arbejdsopgaver beskriviestruktioner til
direktgren.Bade procedureregler og instruktioner fastleegges arligt af Selskabets bestyrelse.
Spgrgsmal om revision eller kompensation besluttes direkte af Selskabets bestyrelse.

Selskabet er ikke forpligtet til at falge den svenklkel for bolagsstyrningKodeks fo selskabsledelse)
og har ikkegivet tilsagn om at fglge den.

Tilgeengelige dokumenter
Selskabet stiller de fglgende dokumenter til radighed inden for gyldighedsperioden:

f

f
f
f

Prospekt

Selskabsvedteegter

Historisk finansiel data
Arsrapporter (2014, 2015 d2016)

Disse dokumenter er tilgeengeligeSelskabets hovedkvarter pa falgende adresse: Venlighedsvej 1, 2970
Harsholm, Danmark.
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Handler med neertstaende parter
Selskabet har indgéet fglgende handler nmedrtstdende parter i 2014, 2015 og 2016. Alle transaktioner er sket
pa markedsvilkar.

1 12016 blev indgaet handler med Buhl Krone Holding ApS (tidligere Buhl Oncology ApS) vedrgrende
Investor Relations og PR. Det gkonomiske omfang af handlerne belghigfTEdKK 360. Buhl Krone
Holding ApS er 100% ejet af CEO Peter Buhl Jensen og Ulla Hald Buhl. Derudover blev en af Peter Buhl
Jensen dgtre ansat i Selskabet som led i en ErhvervsPhD, og aflanne®Kie®d inkl. pension om
maneden.

1 12015 blev der indg& handler med Buhl Krone Holding ApS (tidl. Buhl Oncology ApS) vedragrende
Investor Relations, PR og Klinisk Udvikling. Det gkonomiske omfang af handlerne belgber sig til 462.000
DKK. Endvidere blev Peter Buhl Jensens to dgtre ansat som konsulenterhfomogar baseret pa
markedsvilkar pa 40.000 DKK og 24.000 DKK. Den ene datter var ansat som er medicinstuderende i
forbindelse med et studiear stettet af Kraeftens Bekeempelse og i samarbejde med Herlev hospital. Den
anden datter, som er MD har siden faet #&gtil en erhvervsPhD i samarbejde med Kgbenhavns
Universitet.

1 12014 blev der indgaet handler med Buhl Krone Holding ApS (tidl. Buhl Oncology ApS) vedrgrende
Investor Relations, PR og Klinisk Udvikling med Buhl Krone Holding ApS (tidl. Buhl OncldggtApS
gkonomiske omfang af handlerne belgber sig til 246.000 DKK.

Finansielle radgivere

Sedermera Fondkommission er sgsterselskab til ATS Finans AB. | forbindelse med naervaerende nyemission agerer
Sedermera Fondkommission finansiel radgiver for Selskabet. Sedermera Fondkommission har bistaet med
udarbejdelsen af detteprospekt MPI's bestyrels er ansvarlig for indholdet, hvormed Sedermera
Fondkommission og ATS Finans AB fraleegger sig ethvert ansvar vedrgrende MPI's aktionaerer og med hensyn til
andre direkte eller indirekte konsekvenser, der kommer som fglge af investeringsbeslutninger elier an
beslutninger, der beror helt eller delvist pa oplysningerpedspektet

Interesse i MPI

CEO og bestyrelsesmedlem Peter Buhl Jensen og MPI's Chief Investor Relations/Communications Officer Ulla
Hald Buhl er gift. Derudover er der ingen familiceredbanellem direktgrer, ledere eller ngglemedarbejdere i

Selskabet. Deslen ejer Peter Buhl Jensen @B9% af stemmerne og kapitalen i MPI via Buhl Krone Holding ApS.

Buhl Krone Holding ApS ejes i feellesskab med Ulla Hald Buhl. Steen Knudsen er opfiffleven af> 23 K|l y S
bestyrelsesmedlem og CSO i MPI. Steen Knudsen ejer ogsd, gennem sit helejede selslddingPApS, 26,26

% af stemmerne og kapitalen i MPI.

Oncology Venture Sweden AB er gpinoutvirksomhed fra MPI gennem det helejede danske dattsks)

hyO2f 238 Sy idz2NB ! LY I K Gtekiolodieh Normnhfeelp SilNat skréenellag@dely RS 5wt
kandidater og udvikle nye kraeftlzzgemidl@ncology Venture Sweden &B- NJ S1 &1 f dzaA @ NBG GAf

5 w t-teknologi i en trearig periode franuar2017.MPI ejer 1061% af stemmeretten og kapitalen i Oncology

Venture Sweden AB. Selskaberne drives adskilt og ikke pa bekostning af hinanden, hvilket er sikret i aftalen
mellem selskaberne.

Selskaberne har mange feaelles interesser, i det omfargytatL U a -teknaldgibliver brugt som redskab til at
udvikle Oncology Venture Sweden ABsgéemiddelkandidater. Spargsnaigdende det ovennaevnte tages op i
overensstemmelse med det sakaldte "armsleengdeprincip” og i overensstemmelse med almindelige
inhabilitetsprincipper. Dette betyder, at beslutninger af vaesentlig karakter, der omhandler MPI's ejerskab af
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Oncology VenturevBeden AB samt MPI's licensaftale med Oncology Venture Sweden AB, skal handteres af MPI's
bestyrelse. Spgrgsmal om Oncology Venture Sweden AB, der vedrgrer MPI's daglige drift, der skannes af CEO
Peter Buhl Jensen at kunne udggre en interessekonfliktafffates af bestyrelsesformand Frank Knudsen. Peter

Buhl Jensen er involveret i den daglige drift af begge ovennaevnte selskaber. Bestyrelsen vurderer, at fremtidig
finansiering i Oncology Vieure Sweden AB vil komme fraye ejere, hvilket i sa fald viunre udvande de
oprindelige aktionaerers stemmer og kapital yderligere.

| februar 2016 blev leegemiddelkandidatemi t f indliderdseret af Oncology Venture Sweden AB. Selskaberne
drives adskilt og beslutninger treeffes i overensstemmelse med almindelige ilitdisprincipper. Dette
indebeerer, at bestyrelsen afklarer veesentlige spgrgsmal vedrgrende licensaftalen mellem @Rtaggy
Venture Sweden ABden CEO og bestyrelsesmedlem Peter Buhl Jensens indflydelse.

Steen Knudsen ejer 8,97% af stemmeretten ogitkign i XRGenomics Ltd. via MPI Holding Aefskaberne
drives adskilt og beslutninger treeffes i overensstemmelse med almindelige inhabilitetsprincipper. Dette betyder,
at Steen Knudsen ikke tager del i beslutninger vedrgrende licensaftalen mellem MRG@mnomics Ltd., som er

af s& vaesentlig karakter, at det handteres af bestyrelsen.

Herudover er der ingen interessekonflikter med administrative, ledelsg&ontrolorganer eller andre personer,
der bestrider ledende poster, i MPI.

Likviditet
Selskabehar udpeget Sedermera Fondkommission som prisstiller (market maker) for Selskabets aktier.

Andet
1 Foruden det i "Honorering af bestyrelsen @FO i 2016beskrevne er der ingen aftaler mellem
Selskabet eller dets datterselskaber og bestyrelsesmedlemefier ledende medarbejdere, der
berettiger dem til seerlige fordele ved endt anseettelse.

1 Ingenidirektionen eller ledelsen er blevet dgmt i bedragerisager i de seneste fem ar eller har modtaget
forbud mod at deltage i kommerciel aktivitet i de seneste f@mDer er ingen anbringender og/eller
sanktioner fra myndigheder (inklusive anerkendte faglige interesseorganisationer) rettet mod
bestyrelsesmedlemmer eller Selskabets ledende medarbejdere. Ingen bestyrelsesmedlemmer eller
medlemmer af ledelsen er vedth blevet udelukket fra at fungere som medlem af et administrativt,
ledelseseller kontrolorgan eller fra at tjiene i ledelsen eller i andre stillinger i de seneste fem ar.

1 Derfindes ingen seeraftaler mellem storaktioneerer; kunder; leverandadsninistrative, ledelse®ller
kontrolorganer; eller andre parter, hvori medlemmer af bestyrelsen eller ledelsen indgar.

1 Selskabet har ikke veeret involveret i retssager eller voldgiftssager (heriblandt verserende sager eller
sager, som bestyrelsen bekerkhn opstd) i Igbet af de seneste 12 maneder, eller som inden for den
seneste tid har eller kunne have pavirket Selskabet eller Gruppens finansielle position eller lansomhed
i veesentlig grad.

91 Der eringen saerlige medarbejdersystemer for anskaffelsetadraler lignende

1 Ingen personer i administrative, ledelsedler kontrolorganer eller medlemmer af bestyrelsen og
ledelsen har valgt at begraense deres muligheder for aktieafhaendelse, deres stemmeret eller p& anden
vis valgt at begreense forvaltningaf deres egne aktier.
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1 Selskabets aktiviteters omfang og beskaffenhed taget i betragtning mener bestyrelsen, at Selskabets og
dets datterselskabers nuveerende forsikringsdaekning er tilstraekkelig.

1 Bemeerk, at handler med Selskabets veerdipapirer kan resuitasl@attemaessige konsekvenser for
aktionaererne. Aktionaerer anbefales at dragfte mulige skattemaessige konsekvenser med en skatte
radgiver.

1 Foruden warrants beskrevet i afsnittet "Udstedte warrants” er der ingen udestdende
optionsprogrammer ved tidspunktdor naerveerende dokuments udarbejdelse. Bestyrelsen bekendt er
der ingen aktioneeraftale med Selskabets ejer.

1 Hverken i sidste eller indevaerende regnskabsar har der vaeret tilbud om overtagelse af aktiemajoriteten
af tredjeparter.

1 Der udbetales ikke honorait medlemmer af selskabets bestyrelse eller gvrige ledelse i forbindelse med
denne emission.
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FINANSIELT OVERBLIK

Nedenfor falger et overblik over selskabets nuveerende og historiske finansielle siti2giogamlede historiske
regnskabsmaterialtggertilgeengeligt pa selskabets hjemmesid@tandt de inkorporerede regnskabsopgarelser

(se nedenfor) findes revisorens erkleeringer samt regnskabspraksis. Regnskaberne er udarbejdet i henhold til
arsregnskabsloven, og Selskabets revisor har staet for revisidnigenhold til arsregnskabslovens §110 har
Medical Prognosis Institute A/S ikke udarbejdet koncernregnskaber. Som falge heraf geelder alle regnskaber i
dette dokument kun for moderselskabet, Medical Prognosis Institute A/S. Alle belgb i arsregnskalzeTgieer

i danske kroner (DKK).

Falgende dkumenterkan findespa Selskabets kontorer (Venlighedsvej 1, 2970 Harsholndpagloadespa
hjemmesiden (www.medad-prognosis.com):

Arsrapport Medical Prognas Institute A/S 01/01/201@ 12/31/2016
Arsrappot Medical Prognosis Institute A/S 01/01/20¢3.2/31/2015
Arsrapport Medical Prognosis Institute A/S 01/01/2@142/31/2014

Driftskapital

MPI er i feerd med at foretage en nyemissiongpdkring12 MSEK far emissionsomkostninger, der udggr omkring

1,5 MSEK, hvori det ogsa bliver muligt for offentligheden at tegne aktier. Bestyrelsen i MPI vurderer, at det
nuveerende kapitalbehov i MPI ligger pd omkrit® MSEK, hvilkesvarer til starrelsen pd den nuveerende
nyemission. Midlerne fra denne emission skal@SRal ISt A 34 3In At 4 FAYlIyairSNB
platformen, som udggr vores hovedelement i bestreebelsarmuen for individualiseret medicin. Den anden
hovedmotivation for emissionen er at finansiere Selskabets daglige drift. MPI befigdai st udviklingsstadie

og har for nuveerende et forbrug pa mellem 700.00000.000 DKK om méaneden. Da Selskabet, ligesom de fleste

andre selskaber i den biovidenskabelige sektor, kun har begraensede indteegter, er Selskabet afheengig af
risikovillig kapita
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Resultatopggrelse

(DKK) 20160101 201501-01 20140101
201612-31 201512-31 201412-31
12 maneder 12 maneder 12 méaneder
Nettoomseetning 4.990.407 5837 783 4315 459
Andre eksterne omkostninger -13.443.223 -14054 668 -8 720 469
Bruttoresultat -8.452.816 -8216 885 -4405 010
Personaleomkostninger -2.575.203 -2501 562 -2597 908
Af og nedskrivninger af immaterielle og materiel -494.545 -317 755 -71824

anlaegsaktiver

Resultat fgr finansielle poster -11.522.564 -11036 202 -7074 742

Andre omkostninger - - -

Resultat fgr finansielle indteegter og omkostninge -11.522.564 -11036 202 -7074 742
Finansielle indteegter 386.424 20 467 32115
Finansielle omkostninger -337.052 -133 741 -6 428
Resultat for skat -11.473.192 -11149 476 -7 049 055
Skat af periodens resultat 2.743.808 2783774 1701 981
Periodens resultat -8.729.384 -8365 702 -5347 074

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet disponering for perioden - - -

Opggares i ny rapport -8.729.384 -8 365 702 -5347 074
-8.729.384 -8 365 702 -5347 074
Tabel 1.
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Balance
(DKK) 201612-31 201512-31 201412-31
AKTIVER
Opgjorte omkostninger for 1.854.666 940.394 -
udviklingsprojekter
Patenter 1.555.614 1.437.369 662 000
Udviklingsprojekter under udfgrelse 0 1.044.882 2089 764
Immaterielle anleegsaktiver 3.410.280 3.422.645 2751764
Produktionsanleeg og maskiner 189.259 165.926 192 420
Materielle anlaegsaktiver 189.259 165.926 192 420
Kapitalandele i associerede virksomheder 5.512 5.512 5512
Ejerskab af Oncology Venture 37.184.000 12.280.312 500 000
Finansielle anlaegsaktiver 37.189.512 12.285.824 505512
Anlaegsaktiver 40.789.051 15.874.395 3449 696
Varebeholdninger 663 421 1464 582 -
Tilgodehavender fra associerede 142 220 - -
virksomheder
Tilgodehavender fra salg og tjenester 3938 354 2350 330 646 825
Andretilgodehavender 1.089.883 1.657.786 2593179
Selskabsskat 2.527.013 2.558.225 1701 981
Tilgodehavender 7.697.470 6.566.341 4941 985
Likvide beholdninger 4472 016 5278 013 16020 922
Omsaetningsaktiver 12832 907 13308 936 20962 907
Aktiver 53.621.958 29.183.331 24412 603
Tabel 2.
Side56 af 104



®
mpn MEDICAL-PROGNOSIS.COM

Balance (fortsat)

(DKK) 201612-31 201512-31 201412-31
PASSIVER
Selskabskapital 1168 115 1099 770 1097 770
Overkurs ved emission 38 091 343 29 711 458 29442 380
Reserve for overkurs ved emission 36391 000 11.487.312 -
Overfart resultat -25 416 028 -16686 644 -8320 942
Egenkapital 50234 430 25611 896 22219 208
Geeld fra associerede virksomheder 0 495 670 217 721
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2912 405 1366 661 1239 812
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse - 495 670 -
Anden geeld 171 288 1168 691 422 202
Periodeafgreensningsposter 303 835 540 413 313 660
Kortfristede geeldsforpligtelser 3387528 3571435 2193 395
Geeldsforpligtelser 3387528 3571435 2193 395
Passiver 53 621 958 29183 331 24412 603
Tabel 3.
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Pengestremsopggrelse

(DKK) 201601-01 201501-01 201401-01
201612-31 201512-31 201412-31
12man. 12 man. 12 man.
Periodens resultat -8.729.384 -8 365 702 -5347 074
Reguleringer -2.298.620 -2346 161 -1655 844
Reguleringer uden likviditetsvirkning -381 776 - -
Indkomstskat modtaget - - -
/AEndring driftskapital -545.087 -854 655 781 942
Pengestramme fra drift for finansielle poster -11.573.091 -11566 518 -6220 976
Finansielle indteegter 386.424 20 467 32115
Finansielle omkostninger -337.053 -133 741 -6 428
Pengestramme fra ordinzeraktiviteter -11.823.720 -11679 792 -6 195 289
Selskabsskat modtaget 2.775.006 1927 530 839 717
Pengestrgmme fra driftsaktiviteter -8.748.714 -9752 262 -5355 572
Investeringer i immaterielle anleegsaktiver -437.396 -929 115 -673221
Kgb af materielle anleegsaktiver -68.117 -39 610 -223 138
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 0 -293 000 -

Investeringer i finansielle anleegsaktiver - - R

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -505.513 -1261 725 -896 359
Kapitalforhgjelse, selskabskapital og overkurs \ 271078 17148 771
emission 8.448.230

Pengestramme fra finansieringsaktivitet 8.448.230 271078 17148 771
/Endring i likvider -805.997 -10742 909 10896 840
Likvider, ved aretbegyndelse 5.278.013 16020 922 5124 082
Likvider ved periodeafslutning 4.472.016 5278 013 16020 922

Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 4.472.016 5278 013 16020 922
Likvider ved periodeafslutning 4.472.016 5278013 16020 922
Tabel 4.
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Egenkapitalsopggrelse

®

201601-01¢ 201612-31

(DKK) Selskabskapital Overkurs ved Reserve for  Overfgrt resultat | alt

emission emissionsoverkurs

Egenkapital den 1. januar 1.099.770 29.711.458 11.487.312 -16.686.644 25.611.896

Kontant kapitalforhgjelse 68.345 8.379.885 0 0 8.448.230

Overkursreserve for perioder 0 0 24.903.688 0 24.903.688

Periodens resultat 0 0 0 -8.729.384 -8.729.384

Egenkapital 2014.2-31 1.168.115 38.091.343 36.391.000 -25.416.028 50.234.430
201501-01¢201512-31

(DKK) Selskabskapital Overkurs ved  Overfgrt resultat | alt

emission

Egenkapital 1. januar 1097 770 29442 380 -8320942 22219 208

Kontant kapitalforhgjelse 2000 269 078 0 271078

Periodens resultat 0 0 -8365 702 -8365 702

Egenkapital 2018.2-31 1099 770 29711 458 -16686 644 14124 584
201401-01¢201412-31

(DKK) Selskabskapital Overkurs ved  Overfart resultat | alt

emission

Egenkapital 1. januar 951 372 12440 007 -2973 868 10417 511

Kontant kapitalforhgjelse 146 398 17002 373 - 17148 771

Periodens resultat - - -5347 074 -5347 074

Egenkapital 2014.2-31 1097 770 29442 380 -8320 942 22219 208
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KOMMENTARER TIL OPGYJRELSEN

Regnskaberne er udarbejdet i henhaldarsregnskabsloven, og Selskabets revisor har staet for revisionen. |
henhold til arsregnskabslovens §110 har Medical Prognosis Institute A/S ikke udarbejdet koncernregnskaber. Som
falge heraf geelder alle regnskaber i dette dokument kun for modersaskdledical Prognosis Institute A/S.

Nettoomsaetning, arsindteegter, passiver og egenkapitalandel (tabel 1)

De seneste ar har MPI arbejdet med leegemiddeludvikling, hvilket indebar en strategi og forretningsmodel, der
medfarte partnerskabsaftaler mednedichal og biotekvirksomheder angaende forskning, udvikling og
kommercialisering af laegemiddelkandidater. MPI har udviklet sig fra at vaere en servicevirksomhed, og for at

kunne opna sa stor veerdiforggelse som muligt valgte man i 2015 at grundlzegge Oncaituye Vieed det

F2N¥af G dZROATES fn3ISYARRSTE | |-4kRdldgieni BNE tekadkhgidan Y SR ¢
tilvejebringe veerdifulde oplysninger omkring, hvilken leegemiddelkandidat der har starste chancen for at opna
markedsgodkendelse, og pa hvilkewlikation den skal afpregves. Dernaest kan MPI's teknologi anvendes til at

udveelge de patienter, der vil f& gavn af behandling.

| regnskabsaret 2014 belgb nettoomsaetningen sig til omtrent 4,3 mio. DKK, som hovedsageligt skyldtes
indtaegter frapartnerskaber med lsegemiddabg forskningsvirksomheder. Andre eksterne omkostninger belgb

sig til omtrent-8,7 mio. DKK, hvilket hovedsageligt skyldtes forskningsidviklingsudgifter og omkostninger i
forbindelse med markedsfagringsindsah og salgsakfiteterne ved etableringen abperationen i USA.
Arsresultatet viser et omtrentligt tab p&,3 mio. DKK. Som fglge af en nyemission steg den likvide beholdning i
forhold til det foregdende ar med cirka 16 mio. DKK. Egenkapitalandelen |1& pa ca. 91&bheBekktiver steg

en anelse i forhold til det foregaende ar og @b op i ca. 3,4 mio. DKK, hovedsageligt pa grund af de immaterielle
anlaegsaktiver til en veerdi af ca. 2,8 mio. DKK. De immaterielle anlaegsaktiver bestod primeert af igangveerende
forsknings og udviklingsaktiviteter til omkring 2,1 mio. DKK og patenter til omkring 0,7 mio. DKK. Selskabets
aktiver belgb sig til ca. 4,9 mio. DKK, som hovedsageligt kan tilskrives andre tilgodehavender pa omtrent 2,6 mio.
DKK. Andre tilgodehavender bestod mestengdi&an til MPI, Inc. Selskabets egenkapital steg i forhold til det
foregdende ar og belgb sig til ca. 22,2 mio. DKK. Egenkapitalen blev positivt bergrt, fordi reserven ved overkurs
steg til ca. 29,4 mio. DKK. Der var ingen langfristet geeld i periodefridede geeldsforpligtelser steg til ca. 2,2

mio. DKK som fglge af gaeld koncernselskaber p& ca. 0,2 mio. DKK. | 2014 foretog MPI to kapitaliseringer, som
indbragte i alt mere end 18 mio. DKK. Kapitaliseringerne har resulteret i, at den likvide behddninhg
omsaetningsaktiverne var vaesentligt hgjere i regnskabsaret 2014 i forhold til regnskabsaret 2015.

| regnskabsaret 2015 steg nettoomsaetningen og belgb til til ca. 5,9 mio. DKK, hvilket hovedsageligt skyldtes
indteegter fra samarbejdsaftaler med Ilsegemévirksomheder. Andre eksterne omkostninger steg
sammenlignet med det forrige regnskabsar og belab sig tifldal mio. DKK, som primzert skyldtes forsknings

og udviklingsomkostninger. Som fglge af ovenstdende belagb arsresultatet sig-8l4aio. IXK. Den likvide
beholdning faldt i forhold til det foregaende regnskabsar til ca. 5,3 mio. DKK. Egenkapitalandelen |& pa ca. 79,8%.
Selskabets aktiver steg til ca. 4,4 mio. DKK, hvilket hovedsageligt skyldtes en stigning i immaterielle
anleegsaktiver, somddgb sig til ca. 3,4 mio. DKK. De immaterielle anlsegsaktiver bestod primaert af patenter til
ca. 1,4 mio. DKK samt igangveerende forsknimgs udviklingsaktiviteter til ca. 1,0 mio. DKK. Selskabets
tilgodehavender steg i forhold til det foregaende ar ogatesig til ca. 6,6 mio. DKK. Stigningen i tilgodehavender
skyldtes primeert, at salgstilgodehavenderne steg til ca. 2,4 mio. DKK, mens den aktuelle tilgodehavende skat 1a
pa ca. 2,6 mio. DKK. Selskabets egenkapital faldt i forhold til det foregdende élbgply til ca. 14,1 mio. DKK.
Egenkapitalen blev pavirket af, at det overfarte resultat faldt tit£é,7 mio. DKK. Der var ingen langfristet geeld

i perioden. Kortfristede geeldsforpligtelser steg til ca. 3,6 mio. DKK, hvilket hovedsageligt skyktesratizeld

belgb sig til ca. 1,2 mio. DKK. Anden gaeld bestod mestendels af omkostninger til forskning og udvikling.

Omsaetningen for 2016 belgb sig til 4.990.407 DKK (5.837.783 DKK i fjor). Bruttoresultatet belgh45g 816
DKK {8.216.885 DKKfjior). Bruttoresultatstigningen skyldtes ggede salg af dé¥hser oganalyser samt det
faktum, at den langt overvejende del af de direkte omkostninger er forbundet med indtaegtsgenererende
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aktiviteter. Personaleomkostningerne belgb sig til 2.575.203 [XB01.562 DKK i fjor). Resultatet far
driftsomkostninger viste et tab pd 1.522.564 DKK (et tab p£1.036.202 DKK i fior). Andre driftsomkostninger
belgb sig til 0 DKK (0 DKK i fjor). Resultatet fer skat viste et tab pa

-11.473.192 DKK (et tab p41.149.476 DKK i fior). Selskabet realiserede et nettotab§#&29.384 DKK (et
nettotab pa-8.365.702 DKK i fior).

Balance

De samlede aktiver 20162-31 belgb sig til 53.621.958 DKK (29.183BBK ved udgangen af sidste ar) og bestar
hovedsageligt af et ejekab pa 11,49% i Oncology Venture, tilgodehavender og likvide beholdninger. De samlede
passiver udgjordé3.621.958 DKK (29.183.3BKK ved udgangen af sidste &g bestar hovedsageligif
Selskabets egenkapital pa 50.234.430 DKK (25.61DR86i fior).

Pengestramme (tabel 4)

Pengestramme fra driftsaktiviteter i 2014 belgb sig til-6a4 mio. DKK, hvilket skyldtes, at nettoresultatet for

aret var ca-5,3 mio. DKK. Pengestramme fra investeringsaktiviteter faldt lidt i forhold til det foregdende ar og
belgb sig til ca-0,9 mio. DKK, hvilket hovedsageligt skyldtes, at resultatet af investeringer i immaterielle
anleegsaktiver belgb sig til ca. 0,7 mio. DKK. Pengestramme fra finansieringsaktiviteter steg til ca. 17,1 mio. DKK
pa grund af eendringer i kapltadskud, selskabskapital og overkursreserven. Ved arets udgang belgb Selskabets
likvide midlersigtil ca. 16,0 mio. DKK.

Pengestrgmme fra driftsaktiviteter i 2015 belgb sig til-8a8 mio. DKK, hvilket skyldtes, at nettoresultatet for

aret var ca-8,4 mio. DKK. Pengestramme fra investeringsaktiviteter faldt lidt i forhold til det foregdende &r og
belgb sig til ca-1,3 mio. DKK, hvilket hovedsageligt skyldtes, at resultatet af investeringer i immaterielle
anleegsaktiver belgb sig til ca. 0,9 mio. DR&ngestrgamme fra finansieringsaktiviteter faldt til ca. 0,3 mio. DKK

pa grund af eendringer i kapitalindskud, selskabskapital og overkursreserven. Ved arets udgang belgb Selskabets
likvide midlersigtil ca. 5,3 mio. DKK.

Selskabets pengestramme fraftsaktiviteter i2016 gik i minus meeB.7 mio. DKKSelskabets pengestrgmme
fra finansieringsaktiviteter belwsig til 8.448.230 DKK (271.0JRK i fjor).

Finansielle ressourcer og struktur

Den 1231-2015 |4 egenkapitalandelen pa ca. 79,8%. Kortfrisgaatsforpligtelser belagbigtil ca. 3,6 mio. DKK,

hvilket hovedsageligt skyldtes, at anden geeld belgb sig til ca. 1,2 mio. DKK. Anden geeld bestod mestendels af
omkostninger til forskning og udvikling. Selskabet havde ingen langfristet geeld. Bestyrgiderer, at MPI's
kortfristede (<12 maneder) betalingsevne er god. Selskabet kan fa brug for yderligere kapitalindskud, saledes at
betalingsevnen pa laengere sigt (>12 maneder) kan betragtes som veerende god.

Investeringer

Tabellen nedenfor er en opfarelse af den bogfarte veerdi af MPI's anlaegsaktiver. Selskabets materielle
anleegsaktiver bestar i deres helhed af maskineri og andet teknisk udstyr. Selskabets finansielle anleegsaktiver
bestar af aktiebeholdninger i associeredeksomheder. De immaterielle anlaegsaktiver bestar hovedsageligt af
igangveerende udviklingsarbejde og patenter. Tidligere er investeringer farst og fremmest blevet finansieret
gennem nyemissioner og bevillinger i kombination med indtaegter fra udlicensierimg ® ® at L -8dNJ Sy 0 A ;
it-virksomhed, der specialiserer sig i preecisionsmedicin ved at lave biomarkgrer og diagnostiske redskaber til
forbyggelse, diagnose og behandling af kreeft. MPI har udviklet og ejer det patenterede redskab "Drug Response
Predich 2y b 05wt n0X RSNJ LI SG GARftAIG &aGFRAS A F2NR1YAYy3d
RSNJ oAt NBFISNB LI Sy tn3aSYARRStE{lIYyRARFIGD® 5S4 SN 6Sa
redskab for fA MPI ingpd omradet fa individualiseret medicin. Individualiseret medicin eller skreeddersyet
behandling betyder kort sagt, at hver enkelt patient modtager den specifikke behandling, som patienten reagerer

pa. Naeste skridt i udviklingen af MPI er opbyggelsen af en databaseyrdaerer alle oplysninger om patienter,

RSNJ aONBSySa ©OSR K2ntLl I'F 5wtud 5lyyStasSy ¥ anRly
tilgaengelige for yderligere forskning inden for onkologien. Foruden de allerede naevnte er der ingen vaesentlige
umidddbart forestaende eller fremtidige investeringer, som bestyrelsen har givet bindtlisdgn pa.
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)
(DKK) 31/12/201€ 31/12/2015 31/12/2014
Immaterielle anleegsaktiver 3.410.28 3.422.645 2.751.764
Materielle anleegsaktiver 189.25¢ 165.926 192.420
Finansielle anlaegsaktiver 37.189.51 12.285.824 505.512
Udskudt skat - - -
Samlede anlaegsaktiver 40.789.05 15.874.395 3.449.696

Materielle anleegsaktiver

Hverken MPI eller dens datterselskaber besidder eller leaser eller gnsker i fremtiden at besidde eller lease nogen
materielle anlaegsaktiver af vaesentlig betydning. Selskabet har ingen lan i fast ejendom eller anden geeld i
gruppens aktiver.

Vaesentlige fnansielle aendringer

| februar 2016 gennemferte MPI en private placement, der farte til en kapitaltilfarsel til Selskabet pad omkring
8,7 mioDKK Foruden dette er ingen veesentlige aendringer i Selskabets finansielle position eller markedsposition
foretaget siden 1281-2015.

Revisorens erkleeringer
Hverken revisinen for regnskabsaret 2012015eller 2016har givet anledning til forbeholdller sipplerende
oplysninger

Begraensninger pa anvendelsen af kapital
Der er ingen begraensninger pa anvendelsen af kapital.
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SELSKABSVEDTAGTER

Navn og formal

§1.

1.1. Selskabets navn er Medical Prognosis Institute A/S

§2.

2.1. Selskabets formal er atlvikle nye diagnostiske redskaber
Selskabets aktiekapital

§ 3.

3.1. Selskabets aktiekapital udger kr. 1.180.642 fordelt pd aktier & 0,05 kr. og multipla heraf. Aktiekapitalen er
fuldt indbetalt.

§4.

4.1. Aktier skal lyde pa navn og veere noteretslsgbets ejerbog. Selskabet kan lade en af Selskabets bestyrelse
udpegetejerbogsfarerfare ejerbogen og bestyrelsen kan konsekvensrette vedteegterne i overensstemmelse
hermed. Ejerbogsfarer er p.t. VP Securities A/S, CVR nr. 21 59 93 36.

4.2, Selskabetsktier er registreret i VP Securities A/S, CVR nr. 21 59 93 36. Rettigheder vedrgrende selskabets
aktier anmeldes p.t. til VP Securities A/S.

4.3 Aktierne er omsaetningspapirer.

4.4. Ingen aktier har seerlige rettigheder, og ingen aktionaerer er forpligiedelade deres aktier indlgse helt
eller delvis.

4.5. Aktierne er frit omseettelige.
§5.

5.1. Aktier, som ikke er registreret i VP Securities A/S, og som er bortkommet, skal kunne mortificeres uden dom
efter de til enhver tid geeldende regler.

Side63af104



§ 6.

6.1. Generalforsamlingen har den 24. april 2014 besluttet at bemyndige bestyrelsen til ad en eller flere omgange
at treeffe beslutning om udstedelse af warrants til tegning af aktier pa et nominelt belgb op til kr. 95.000 samt til
at treeffe beslutning om en dertil hgrende kapitalforhgjelse. Udstedelse af warrants kan ske til selskabets
ngglemedarbejdere, bestyrelsesmedlemmer og andre ngglepersoner, og saledes uden fortegningsret for
eksisterende aktionaerer. Udstedelsen af warrants kan ske til en udnytelse som fastsaettes af bestyrelsen.
Aktier, der tegnes ved udnyttelse af warrants, skal have de samme rettigheder som eksisterende aktier i
selskabet, jf. vedteegternes til enhver tid geeldende bestemmelse herom. De nye aktier skal veere
omsaetningspapirer ogkal lyde pa navn. @vrige vilkar for warrants fastseettes af bestyrelsen i forbindelse med
bestyrelsens udnyttelse af bemyndigelsen. Bemyndigelsen gives for en periode p& 5 ar og udlgber den 24. april
2019. Denne bemyndigelse er per den 18. februar 20ti6ceret til 34.811.

Pa et bestyrelsesmgde i Selskabet afholdt den 17. december 2014 vedtog Selskabets bestyrelse at udstede
warrants svarende til nominelt DKK 28.500 aktier; og bestyrelsen vedtog samtidig at forhgje Selskabets
aktiekapital overensstemmelse dermed. De fuldsteendige vilkar for warrants er vedlagt som bilag 3. Bilag 3 udger
en integreret del af naervaerende vedteegter.

Pa et bestyrelsesmgde i Selskabet afholdt den 18. februar 2016 vedtog Selskabets bestyrelse at udstede warrants
svarende til nominelt DKK 31.689 aktier; og bestyrelsen vedtog samtidig at forhgje Selskabets aktiekapital i
overensstemmelse dermed. De fuldsteendige vilkar i@rrants er vedlagt som bilag 4. Bilag 4 udger en
integreret del af naervaerende vedtaegter.

Genealforsamlingen har den 24. april 2014 besluttet at bemyndige bestyrelsen til ad en eller flere omgange at
treeffe beslutning om udstedelse af warrants til tegning af aktier pa et nominelt belgb op til kr. 95.000 samt til at
treeffe beslutning om den dertil drende kapitalforngjelse. Udstedelse af warrants kan ske til selskabets
ngglemedarbejdere, bestyrelsesmedlemmer og andre ngglepersoner, og sdledes uden fortegningsret for
eksisterende aktionaerer. Udstedelsen af warrants kan ske til en udnyttelseskuraswaettes af bestyrelsen.

Aktier, der tegnes ved udnyttelse af warrants, skal have de samme rettigheder som eksisterende aktier i
selskabet, jf. vedteegternes til enhver tid geeldende bestemmelse herom. De nye aktier skal veere
omsaetningspapirer og skal lyg@ navn. @vrige vilkar for warrants fastsaettes af bestyrelsen i forbindelse med
bestyrelsens udnyttelse af bemyndigelsen. Bemyndigelsen gives for en periode pa 5 ar og udlgber den 24. april
2019. Denne bemyndigelse er per den 18. februar 2016 reducefzt.8li1.

6.2. Generalforsamlingen har den 24. februar 2017 vedtaget at udstede 430.000 warrants svarende til nominelt
kr. 21.500 pa vilkar som anfert i bilag 3, dog saledes at tildelte warrants er fuldt optjente pa tildelingstidspunktet,
samt 266.220 waents svarende til nominelt kr. 13.311 pa vilkar som anfert i bilag 4, dog saledes at tildelte
warrants optjenes med 1/36 fra 1. juli 2016.

6.3 Bestyrelsen har den 3. juli 2012 udnyttet sin bemyndigelse af 3. juli 2012, som blev fuldt udnyttet den 18.
decamber 2013, til at udstede warrants til tegning af aktier for op til nom. kr. 114.278 til selskabets
bestyrelsesmedlemmer, medarbejdere og ngglepersoner uden fortegningsret for eksisterende anpartshavere pa
falgende vilkar:

1 stgrstebelgbet af den kapitalfbwjelse, som kan tegnes pa baggrund af warrants er nom. kr.
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®
114.278.

2 Warrants skal tegnes senest den 17. juli 2012 ved underskrift pa tegningslisten.

3 De nye aktier, som skal tegnes ved udnyttelse af warrants, skal have samme rettigheder som
de eksisterende aktier i selskabet.

4 Tegningsfristen for nye aktier er 2 uger fra bestyrelsens meddelelse til warrantmodtagere om
beslutning om kapitalforhgjelse som fglge af udnyttelse af warrants.

5 Rettighederne til nye aktier indtreeder ved tegningen.

6 Udnyttelsesprisen for de nye aktier ved udnyttelse af warrants skal indbetales senest 1 uge
efter tegningen, og

7 Hver warrant giver ret til at tegne én aktie & nom. kr. O(@8ligere var stykstarrelsen kr. 1,

men denne blev aendret til kr. 0,05 i forbindelse raktesplit vedtaget den 20. april 20186)

en tegningskurs pa kr. 0,52 pr. ak(édligere var tegningskursen kr. 10,62, men denne blev i
forbindelse med fortegningsemission vedtaget den 12. september 2014 reguleret til kr. 10,41
og i forbindelse med aldsplit vedtaget den 20. april 2016 reguleret til kr. 0,52, jf. punkt 9 i
vedtaegternes bilag 1 og 2)

Warrantmodtagerens retsstilling i tilfeelde af gennemfarelse af kapitalforhgjelse, kapitalnedseettelse, udstedelse
af nye warrants, udstedelse af nye konigle geeldsbreve, oplgsning, fusion eller spaltning, inden modtageren
har udnyttet warrants, er fastsat i Bilag 1 til vedteegterne.

Bestyrelsens bemyndigelse af 3. juli 2012 til at udstede warrants blev i denne forbindelse reduceret til nominelt
15.201.

6.4. Bestyrelsen har den 18. december 2013 udnyttet sin bemyndigelse af 3. juli 2012, som blev fuldt udnyttet
den 18. december 2013, til at udstede warrants til tegning af aktier for op til nom. kr. 15.201 til selskabets
bestyrelsesmedlemmer, medarbejdeog neglepersoner uden fortegningsret for eksisterende aktionaerer pa
falgende vilkar:

1 Stegrstebelgbet af den kapitalforhgjelse, som kan tegnes pa baggrund af warrants er nom. kr.
15.201.

2 Warrants skal tegnes senest den 2 uger efter tildelingen ved undérgiéiwarrantaftale.

3 De nye aktier, som skal tegnes ved udnyttelse af warrants, skal have samme rettigheder som

de eksisterende aktier i selskabet.

4 Rettighederne til nye aktier indtreeder ved tegningen.
Udnyttelsesprisen for de nye aktier ved udnyttelsewadrrants skal indbetales senest 1 uge
efter udnyttelsen, og

6 Hver warrant giver ret til at tegne én aktie & nom. kr. O(@8ligere var stykstarrelsen kr. 1,
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men denne blev andret til kr. 0,05 i forbindelse med aktiesplit vedtaget den 20. apriltd016)
en tegningspris pa kr. 0,52 pr. aktjtidligere var tegningskursen kr. 10,62, men denne blev i
forbindelse med fortegningsemission vedtaget den 12. september 2014 reguleret til kr. 10,41
og i forbindelse med aktiesplit vedtaget den 20. april 2016 regulér&tr. 0,52, jf. punkt 9 i
vedtaegternes bilag 1 og 2)

Warrantmodtagerens retsstilling i tilfeelde af gennemfarelse af kapitalforhgjelse, kapitalnedseettelse, udstedelse
af nye warrants, udstedelse af nye konvertible geeldsbreve, oplgsning, fusion allgirsg, inden modtageren
har udnyttet warrants, er fastsat i Bilag 2 til disse vedtaegter.

Bestyrelsens bemyndigelse 3. juli 2012 til at udstede warrants blev i denne forbindelse fuldt udnyttet.

87

7.1 Bestyrelsen er i perioden indtil dénapril2022bemyndiget til ad en eller flere gange at forhgje selskabets
aktiekapital ved udstedelse af nye aktier med indtil nominelt RBXO00 Forhgjelsen af aktiekapitalen skal ske
ved kontant betaling, den skal gennemfares med fortegningsret for selskeksisterende aktionaerer, og den
kan ske til markedskurs eller en favarkurs som fastsat af bestyrelsen.

7.2 Bestyrelsen er i perioden indtil den 20. april 2021 bemyndiget til ad en eller flere gange at forhgje selskabets
aktiekapital ved udstedelse af nyktier med indtil nominelt DKK 100.000. Forhgjelsen af aktiekapitalen skal
gennemfgres uden fortegningsret for selskabets eksisterende aktionaerer, og den skal ske til markedskurs.
Bestyrelsen kan bestemme, at forhgjelsen skal ske ved kontant indbetgipgrtindskud eller ved konvertering

af geeld.

7.3 De nye aktier udstedt i henhold til punkt 7.1 og 7.2 skal veere ligestillet med den bestdende aktiekapital. De
nye aktier skal vaere omseetningspapirer og navneaktier og skal noteres i selskabets ejedrogktimgpeer skal

veere forpligtet til at lade sine aktier indlgse helt eller delvist, og de nye aktier skal veere frit omsaettelige. De nye
aktier skal give ret til udbytte og andre rettigheder i selskabet fra det tidspunkt, som fastseettes af bestyrelsen i
forhgjelsesbeslutningen.

7.4 Bestyrelsen er bemyndiget til at fastssette de naermere vilkar for kapitalforhgjelser i henhold til ovennaevnte
bemyndigelser. Bestyrelsen er endvidere bemyndiget til at foretage de aendringer i vedteegterne, som matte
veere ngdvendig som fglge af bestyrelsens udnyttelse af ovenstdende bemyndig&afemt de nye aktier
udstedes til favarkurs i henhold til punkt. 7.1, er bestyrelsen i gvrigt bemyndiget til at regulere udstedte warrants
i overensstemmelse med vedtaegternes bilag 2og

Generalforsamlingen

§ 8.
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8.1. Aktionaerernes ret til at treeffe beslutninger i selskabet udgves pa generalforsamlingen.

8.2. Generalforsamlingen indkaldes og tilretteleegges af bestyrelsen. Indkaldelse til generalforsamling skal
foretages tidligst 4 ger og senest 2 uger fgr generalforsamlingen pr. email til hver aktionzer pa den til ejerbogen
angivne emailadresse. Safremt en aktionaer skriftligt har anmodet om det, sker indkaldelse dog ved brev eller
telefax til den af aktionaeren i ejerbogen oplyste eske eller telefax. | indkaldelsen skal angives, hvilke
anliggender der skal behandles pa& generalforsamlingen. Safremt forslag til vedtaegtseendringer skal behandles
pa generalforsamlingen, skal forslagets veesentligste indhold angives i indkaldelsen.

8.3. Qdinaer generalforsamling afholdes hvert ar i sa god tid, at den reviderede og godkendte arsrapport og
regnskab kan indsendes til Erhvervsstyrelsen inden udlgbet af fristen i arsregnskabsloven. Ekstraordinaere
generalforsamlinger skal afholdes, nar bestyealgller en generalforsamlingsvalgt revisor eller en aktioneer, der
ejer 5 % af aktiekapitalen, skriftligt forlanger det. Ekstraordinaer generalforsamling til behandling af et bestemt
angivet emne indkaldes senest 2 uger efter, det er forlangt.

8.4. Selskatts generalforsamlinger afholdes pa selskabets hjemsted eller i hovedstadsomradet. Der anvendes
engelsk sprog pa selskabets generalforsamlinger og i forbindelse med indkaldelse til disse. Der kan pa den enkelte
generalforsamling treeffes beslutning om, &rgralforsamling afholdes pa dansk.

8.5. Senest 2 uger far generalforsamlingen skal dagsordenen og de fuldsteendige forslag, samt for den ordinaere
generalforsamlings vedkommende tillige arsregnskab og revisionsberetning, fremleegges til eftersyn for
aktioneeerne pa selskabets kontor og samtidig tilstilles enhver noteret aktionaer, som har fremsat begaering
herom.

8.6. Selskabslovens § 84, stk3 lom registreringsdatoen samt stk. 4 om aktionaerers anmeldelse af deltagelse
pa generalforsamlingen samt stk. 4 aaktionaerers anmeldelse af deltagelse pa generalforsamlingen finder
tilsvarende anvendelse pa selskabets aktier.

En aktionzers ret til at deltage i generalforsamlingen og til at stemme pa generalforsamlingen fastleegges pa
grundlag af de aktier, som aktionesr ejer pa registreringsdatoen. Registiegsdatoen er 1 uge far afholdelse

af generalforsamlingen. De aktier, som den enkelte akéer ejer, beregnes pa registreringsdatoen pa grundlag

af registrering af ejerskab i ejerbogen savel som pa grundlag adetelder vedrgrende ejerskab, som selskabet

har modtaget med henblik pa opdatering af ejerskabet i ejerbogen.

Herudover skal enhver aktionaer der er berettiget til at deltage i en generalforsamling og som gnsker at deltage,
anmode selskabets bestyrelse @udgangskort senest 3 dage fgr gendmbamlingens afholdelse.

§09.

9.1. Dagsorden for den ordingere generalforsamling skal omfatte:

1) Valg af dirigent.

2) Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i det forlgbne ar.
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3) Fremleeggelse d@fsregnskab med revisionspategning til godkendelse.

4) Beslutning om anvendelse af overskud eller deekning af tab i henhold til det godkendte arsregnskab.
5) Valg af bestyrelse.

6) Valg af revisor.

7) Eventuelt.

§10.

10.1. P& generalforsamlingen givesert aktiebelgb pa 0,05 kr. én stemme.

10.2. Enhver aktioneer er berettiget til at deltage i generalforsamlingen og til at tage ordet pa denne. Enhver
aktionaer kan udgve stemmeret gennem fuldmaegtig, der ikke behgver at veere aktionger. Fuldmaegtigen skal
fremlaegge skriftlig og dateret fuldmagt. Denne kan gives for laengere tid end ét ar.

§11.

11.1. Alle beslutninger pa generalforsamlingen vedtages med simpelt stemmeflertal, medmindre selskabsloven
foreskriver seerlige regler om repreesentation og majoritet.

11.2. Generalforsamlingen ledes af en af bestyrelsen valgt dirigent. Dersom bestyrelsen ikke vaelger dirigent,
veelges denne af generalforsamlingen. Dirigenten treeffer beslutning vedrgrende alle spergsmal om
behandlingsmaden og stemmeafgivningen p& genersdimlingen, alt for sa vidt som dirigenten ikke finder
anledning til at overlade spgrgsmalets afggrelse til generalforsamlingen.

11.3. Enhver stemmeberettiget kan kraeve skriftlig afstemning.

Bestyrelse og direktion

§12.

12.1. Selskabet ledes af en gdneralforsamlingen for et &r ad gangen valgt bestyrelse -pang&dlemmer.
Genvalg kan finde sted. Bestyrelsen veaelger selv sin formand. | tilfeelde af stemmelighed i bestyrelsen, er
formandens stemme udslagsgivende. Bestyrelsen har den overordnede ledetsdskabets forhold og er
ansvarlig over for generalforsamlingen. Over forhandlinger pa bestyrelsesmgder fares en protokol, der skal
underskrives af bestyrelsens

medlemmer.

12.2. Bestyrelsen anseetter en eller flere direktarer til at lede den dagligeodriastszette vilkarene for disses
stilling og kompetence.
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12.3. Bestyrelsesmgder afholdes pa engelsk. Der kan pa det enkelte bestyrelsesmgde trzeffes beslutning om, at
bestyrelsesmgdet afholdes pa dansk.

Elektronisk kommunikation
8§ 13.

13.1. Selskadt kan anvende elektronisk dokumentudveksling og elektronisk post mellem selskabet og
aktionzererne i stedet for papirbaserede dokumenter, herunder ved email. Selskabet kan til enhver tid
kommunikere til de enkelte aktiongerer med almindeligt brev som suppl& eller alternativ til elektronisk
dokumentation.

13.2. § 13.1. omfatter alle meddelelser til aktioneererne i henhold til selskabsloven eller disse vedteegter,
herunder indkaldelse af aktionaerer til generalforsamlinger, forslag til vedtsegtseendringeanddise af
dagsorden, regnskabsmeddelelser, arsrapport eller andre regnskabsmaessige rapporter,
generalforsamlingsprotokollater og prospekter samt andre generelle eller individuelle oplysninger og
meddelelser fra selskabet. De nsevnte meddelelser og doktendremlaegges eller fremsendes pr. email.

13.3. Alle aktioneerer skal oplyse en emailadresse til selskabet eller ejerbogsfareren og lgbende ajourfare denne.
Det er den enkelte aktionaers ansvar at sikre, at selskabet er i besiddelse af lkamaikadresse.

13.4. Oplysninger om kravene til de anvendte systemer og gvrige tekniske krav samt fremgangsmaden i
forbindelse med offentligggrelse af meddelelser til selskabets aktionaerer og elektronisk kommunikation kan fas
ved henvendelse til selskabdigstyrelse eller direktion.

Tegningsregel
§ 14.

14.1. Selskabet tegnes af en direktar i forening med bestyrelsesformanden eller af en direktar i forening med to
bestyrelsesmedlemmer eller af den samlede bestyrelse.

14.2. Bestyrelsen kan meddele pro&uenkel eller kollektiv.
Regnskaber og revision

§ 15.
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15.1. Selskabets arsregnskaber revideres af en af generalforsamlingen for ét &r ad gangen valgt statsautoriseret
eller registreret revisor.

15.2. Selskabets arsrapport udarbejdes og afleegdetukkende pa engelsk.
§ 16.

16.1. Selskabets regnskabsar er kalenderaret.

817.

17.1. Selskabets regnskaber revideres af en af generalforsamlingen for et ar ad gangen valgt statsautoriseret
revisor. Selskabets arsregnskaber skal opgeres saledesgatedlest retvisende billede af selskabets aktiver og
passiver, dets gkonomiske stilling samt resultatet.

Séledes opdateret bestyrelsesmgde afholdt den 20. januar 2017
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Warrants er udstedttifF 2 NRSf T2NJ 0SaGeNBf aSaYSRf SYYSNE YSRIENDS2RSH
i Selskabet.

1. Tegning af og vederlag for Warrants
1.1 Warrantmodtageren kan tegne tildelte Warrants ved sin underskrift pa den af bestyrelsen udstedte

tegningsliste i periodef. juli 2012¢ 17. juli 2012. Antallet af tildelte Warrants fremgar endvidere af
individuel Warrantaftale mellem Selskabet og hver enkelt Warrantmodtager.

1.2. Der betales ikke vederlag for tildeling af Warrants.

1.3. Selskabet fgrer en fortegnelse over tegnedarvéints.

2. Tegningskurs

2.1. Hver tildelt Warrant giver Warrantmodtageren en ret, men ikke en pligt til at tegne 1 aktie & nom. kr.

0,05(tidligere var stykstgrrelsen kr. 1, men denne blev aendret til kr. 0,05 i forbindelse med aktiesplit
vedtaget den 20. apr2016)i Selskabet for kr. 0,5@idligere var tegningskursen kr. 10,62, men

denne blev i forbindelse med fortegningsemission vedtaget den 12. september 2014 reguleret til kr.
10,41 og i forbindelse med aktiesplit vedtaget den 20. april 2016 reguleket@il52), jf. punkt 9 i

dette bilag 1)

3. Tildeling af og optjening af Warrants

3.1. 2 NNryda GGAftRSESa&a 2 NNYYGY2RGF3ISNYS RSy oo 2dzZ A i
bestyrelsesbeslutning i henhold til bemyndigelse i vedteegternes punkt 6.1, jf. punkt 6.2.

3.2. Detildelte Warrants optjenes som anfgrt i punkt 3.3 til 3.5 nedenfor.

3.3. Bestyrelsesmedlemmer

3.3.1. Hvert bestyrelsesmedlem optjener 328.7@&iprindeligt 16.437, men dette blev eendret i forbindelse
med aktiesplit vedtaget den 20. april 201@Jarrants pa Tildelirgidspunktet, jf. punkt 3.1.

3.3.2.  Hvert bestyrelsesmedlem optjener 140.000 warrafaprindeligt 7.000, men dette blev aendret i
forbindelse med aktiesplit vedtaget den 20. april 20fi6gaert over en 4arig periode, der lgber fra
Tildelingstidspunktet og intd 3. juli 2016 ("Optjeningsperioden”) med 1/48 af de tildelte Warrants
pr. maned. Tildeling sker pa& den sidste dag i hver maned i Optjeningsperioden
("Optjeningstidspunktet"). Safremt det tildelte antal Warrants ikke er deleligt med 48, rundes
antallet & Warrants pr. maned op til neermeste hele tal og det antal Warrants, som tildeles i den
sidste maned af Optjeningsperioden, reguleres nedad, saledes at det samlede antal optjente
Warrants svarer til det tildelte antal Warrants.

3.4. Administrerende direktar
3.4.1. Den administrerende direktgr optjener 360.000 Warratdprindeligt 18.000, men dette blev aendret

i forbindelse med aktiesplit vedtaget den 20. april 20li6¢zert over en 2irig periode, der lgber fra
1. marts 2012 og indtil 1. marts 2014 ("Optjeningspeen”) med 1/24 af de tildelte Warrants pr.
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3.5.

3.5.1.

3.5.2.

3.5.3.

3.6.

3.7.

3.7.1.

3.7.2.

3.7.3.

maned. Tildeling sker pa den sidste dag i hver maned i Optjeningsperioden
("Optjeningstidspunktet”). Safremt det tildelte antal Warrants ikke er deleligt med 24, rundes
antallet af Warrants pr. maned op til neerste hele tal og det antal Warrants, som tildeles i den
sidste maned af Optjeningsperioden, reguleres nedad, saledes at det samlede antal optjente
Warrants svarer til det tildelte antal Warrants.

@vrige medarbejdere

Laboratoriechef, Thomas Jensen, optjed60.480 Warrantgoprindeligt 20.024, men dette blev
aendret i forbindelse med aktiesplit vedtaget den 20. april 2qa%ildelingstidspunktet, jf. punkt
3.1, og de resterende 140.000 Warrafdgrindeligt 7.000, men dette blev sendret i forbindelse med
aktiesplit vedtaget den 20. april 201@®ptjenes fremadrettet som anfart i punkt 3.5.3. Head of
Bioinformatics, Wiktor Mazin, optjener 107.600 Warradaprindeligt 5.380, men dette blev aendret i
forbindelse med aktiesplit vedtaget den 20. april 20pé) Tildelingstidspunktet, jf. punkt 3.1, og de
resterende 100.000 Warran{sprindeligt 5.000, men dette blev eendret i forbindelse med aktiesplit
vedtaget den 20. april 2016)ptjenes fremadrettetsom anfert i punkt 3.5.3.

Senior Scientist, Anker Hansen, optjener 100.000 Warr@msndeligt 5.000, men dette blev sendret
i forbindelse med aktiesplit vedtaget den 20. april 20frf@mnadrettet som anfart i punkt 3.5.3 og
medicinsk direktar, Jon Askaoptjener 140.000 Warran{@prindeligt 7.000, men dette blev sendret
i forbindelse med aktiesplit vedtaget den 20. april 20¥&madrettet som anfart i punkt 3.5.3.

Warrants optjenes linezert over enatig periode, der lgber fra Tildelingstidspunkeef indtil 3. juli

2016 ("Optjeningsperioden") med 1/48 af de tildelte Warrants pr. maned. Tildeling sker pa den

sidste dag i hver maned i Optjeningsperioden ("Optjeningstidspunktet"). Safremt det tildelte antal
Warrants ikke er deleligt med 48, rundes altét af Warrants pr. maned op til naermeste hele tal og

det antal Warrants, som tildeles i den sidste maned af Optjeningsperioden, reguleres nedad, saledes
at det samlede antal optjente Warrants svarer til det tildelte antal Warrants.

Vesting af Warrantsom anfgrt i punkt 3.3, 3.4 og 3.5 er betinget af at Warrantmodtagerens
tilknytning, jf. punkt 3.7, til Selskabet ikke er ophgrt pa optjeningstidspunktet. For
bestyrelsesmedlemmer geelder dette, uanset hvem der afgiver meddelelse om ophgr af tilknytningen
til Selskabet og uanset arsagen heRibr medarbejdere gaelder bestemmelserne i punkt 3.7.3 og

3.7.4.

Ved "tilknytning til Selskabet" forstas felgende:

Medlemskab af Selskabets bestyrelse, eller

Fortsat anseettelse i Selskabet

Ophgr afansaettelsesforhold (administrerende direktar)

a) | tilfeelde hvor den administrerende direktgr selv bringer ansaettelsesforholdet til ophgr gennem
opsigelse, som ikke er begrundet i Selskabets misligholdelse af ansaettelsesforholdet, og tilfaelde
hvor anseaettelseforholdet bringes til ophar af Selskabet, og den administrerende direktar har
givet Selskabet rimelig anledning hertil, kan den administrerende direktgr kun udnytte de
Warrants, som er optjent pa det tidspunkt, hvor ansaettelsesforholdet er opfart. Alleamsa,
som ikke er optjent pa tidspunktet for ansaettelsesforholdets ophar, bortfalder uden varsel eller
kompensation.

b) Ved direktgrens opsigelse som er begrundet i Selskabets veesentlige misligholdelse af

ansaettelsesforholdet, eller hvis Selskabet bringiesaettelsesforholdet til ophgr, uden at
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3.7.4.

3.8.

3.9.

3.10.

3.11.

administrerende direktar har givet rimelig anledning hertil, kan den administrerende direktar
udnytte alle tildelte Warrants, uanset om de er optjente.

¢) Udnyttelse af Warrants i henhold til punkié skal i givefald ske i overensstemmelse med de
heri fastsatte udnyttelsesbetingelser.

d) Hvis den administrerende direktar bortvises pa grund af veesentlig misligholdelse af
anseettelsesforholdet, bortfalder alle uudnyttede Warrants (uanset om disse er optjent) uden
varsd og uden kompensation pa det tidspunkt, hvor denne bortvises berettiget som fglge af den
veesentlige misligholdelse. Hvis den vaesentlige misligholdelse ligger forud i tid for bortvisningen,
skal optjeningen og dermed ogsa retten til at udnytte Warrantsarsom veerende ophgert
allerede pa tidspunktet for den vaesentlige misligholdelse.

Ophgr af anseettelsesforhold (gvrige medarbejdere)

a) Hvis anseettelsesforholdet ophgrer pa grund af medarbejderens opsigelse, og dette ikke skyldes
Selskabets vaesentlige misimdelse af ansaettelsesforholdet, eller safremt Selskabet opsiger
anseettelsesforholdet pa grund af medarbejderens misligholdelse, bortfalder alle uudnyttede
tildelte Warrants (uanset om disse er optjent).

b) Hvis anseettelsesforholdet ophgrer pa grund akkabets opsigelse, som ikke skyldes
medarbejderens misligholdelse af ansaettelsesforholdet, eller s&fremt medarbejderen opsiger
ansaettelsesforholdet pa grund af Selskabets veesentlige misligholdelse, bevarer medarbejderen
retten til at udnytte alle tildeltéVarrants, som om ansaettelsesforholdet fortsat bestod.

¢) Udnyttelse af Warrants i henhold til punkt b) skal i givet fald ske i overensstemmelse med de heri
fastsatte udnyttelsesbetingelser.

d) Hvis en medarbejder bortvises pa grund af vaesentlig misligholdékmesaettelsesforholdet,
bortfalder alle uudnyttede Warrants (uanset om disse er optjent) uden varsel og uden
kompensation pa det tidspunkt, hvor medarbejderen bortvises berettiget som felge af den
veesentlige misligholdelse. Hvis den veesentlige mislighe#digger forud i tid for bortvisningen,
skal optjeningen og dermed ogsa retten til at udnytte Warrants anses som vaerende ophgrt
allerede pa tidspunktet for den vaesentlige misligholdelse.

Safremt tilknytningen til Selskabet ophgrer pa grund af Warraeiaverens degd, kan
Warrantindehaverens bo udnytte alle optjente Warrants under forudseetning af, at udnyttelse sker i
en periode pa 12 maneder fra dgdsfaldet.

For bestyrelsesmedlemmer bortfalder samtlige de tegnede Warrants, som er tildelt
Warrantmodtageen, men endnu ikke optjent pa Fratraedelsestidspunktet, automatisk uden varsel
og uden kompensation pa Fratraedelsestidspunktet.

Ved ophgr af medlemskab af bestyrelsen er Fratreedelsestidspunktet det tidligste af fglgende
tidspunkter:

Datoen for bestyrelssmedlemmets meddelelse om sin udtreeden af bestyrelsen eller datoen for
registrering af bestyrelsesmedlemmets fratreeden i ErhvargsSelskabsstyrelsen.

+SR 2LKDANJ I F FtyanidiStaSatT2aNK2fR SNJ §CNI iNHRSt aSai
ophgrermed at udfgre arbejde for Selskabet, uanset om medarbejderen i perioden herefter
modtaget lgn.

Ordineer udnyttelse af Warrants
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4.1.

4.2,

4.3.

5.1.

5.2,

5.3.

5.4,

5.5.

5.6.

6.1.

Medmindre der er sket udnyttelse eller bortfald af Warrants i henhold til punkt 5 (Exit), punkt 6
(Likvidation) eller punkt.& (Fusion mv.) kan optjente Warrants udnyttes helt eller delvist i perioden
1.juli2012cm® 2dzf A Hwnum 00S33IS RIFIIS AylftdzaABS0O o6é! Ryel

Udnyttelse af optjente Warrants skal ske i overensstemmelse med proceduren i punkt 7.

Warrants, sonikke er udnyttet inden udgangen af den sidste dag i Udnyttelsesperiod&6.k i
overensstemmelse med udnyttelsesproceduren i pkt. 7, bortfalder automatisk og uden
kompensation.

Ekstraordinger udnyttelse af Warrants ved Exit

Safremt der Udnyttelsesperioden traeffes beslutning om en Exit, som defineret i punkt 5.2, er
Warrantmodtageren berettiget til at udnytte alle Warrants, som er tildelt Warrantmodtageren i
henhold til pkt. 3.1, til tegning af aktier i Selskabet i en ekstraordineer uelsgtiperiode

umiddelbart far Exit gennemfgres. Retten til udnyttelse geelder uanset optjeningsbetingelserne i
punkt 3 og udnyttelsesbetingelserne i punkt 4, men er betinget af at Warrantmodtageren seelger de
erhvervede aktier pa4 de samme betingelser som dege aktionzerer (i tilfeelde af et salg).

+SR Sy G9EAGE F2NEIAAY
a) en notering af Selskabets aktier pa en anerkendt bgars eller en anden reguleret markedsplads;
b) et salg af alle eller mere end 50 % af Selskabets nominelle kapital;

c) et salg af alle eller deveesentligste del af Selskabets aktiver eller alle eller den vaesentligste del
af Selskabets immaterielle rettigheder med en efterfalgende udlodning af provenuet fra salget til
Selskabets aktioneerer.

Safremt der treeffes endelig beslutning om en Exit, Skaékabet uden ugrundet ophold fremsende
skriftlig meddelelse til Warrantmodtageren med oplysning om retten til at udnytte Warrants i
forbindelse med den pagaeldende Exit.

Safremt Warrantmodtageren agnsker at udnytte Warrants helt eller delvist i forbsed®aled en Exit,

skal Warrantmodtageren fremsende meddelelse og Tegningsbelgb som beskrevet i pkt. 7, som skal
veere Selskabet i haende inden 21 kalenderdage efter Warrantmodtagerens modtagelse af den i pkt.
5.3 anfgrte meddelelse fra Selskabet.

| tilfeelde & en notering af Selskabets aktier pa en anerkendt bars eller en anden reguleret
markedsplads er Warrantmodtageren forpligtet til at acceptere sddanne aendringer i vilkarene for
Warrants, som er ngdvendige for at Selskabet, aktionaererne og Warrantmodtageeemolder
lovgivningens krav, herunder gendringer i vilkarene for udnyttelse og sddannapquérioder
vedrgrende salg af aktier, som bliver anbefalet til Selskabet af investeringsbankerne.

Safremt Selskabet ikke har modtaget Warrantmodtagerens mediskebm udnyttelse og
Tegningsbelgb inden udlgbet af den i pkt. 5.4 fastsatte frist, bortfalder de uudnyttede Warrants
automatisk uden varsel og uden kompensation pa tidspunktet for gennemfarelsen af Exit.

Udnyttelse ved likvidation

Safremt der treeffes éslutning om at oplgse Selskabet, kan Warrantmodtagereanset
Optjeningsbetingelserne i punkt 3 og udnyttelsesbetingelserne i pugkidhytte alle tildelte
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6.2.

6.3.

6.4.

7.1.

7.2.

7.3.

8.1.

8.2.

Warrants til tegning af aktier i Selskabet.

Séafremt der traeffes beslutning om at oplgse Sdigkaskal Selskabet straks derefter fremsende en
skriftlig meddelelse herom til Warrantmodtageren med oplysning om retten til at udnytte Warrants.

Safremt Warrantmodtageren gnsker at udnytte Warrants helt eller delvist i forbindelse med en
oplgsning, skalvarrantmodtageren fremsende meddelelse og Tegningsbelgb som beskrevet i pkt. 7,
som skal veere Selskabet i heende inden 21 kalenderdage efter Warrantmodtagerens modtagelse af
den i pkt. 6.2 anfagrte meddelelse fra Selskabet.

Safremt Selskabet ikke har modet Warrantmodtagerens meddelelse om udnyttelse og
Tegningsbelgb inden udlgbet af den i pkt. 6.3 fastsatte frist, bortfalder de uudnyttede Warrants
automatisk uden varsel og uden kompensation pa tidspunktet for den endelige likvidation af
Selskabet.

Procealure ved udnyttelse af Warrants

Séafremt Warrantmodtageren gnsker at udnytte sine Warrants helt eller delvist, skal
Warrantmodtageren fremsende skriftlig meddelelse herom til Selskabet. Meddelelsen skal indeholde
oplysning om, hvor mange Warrants, der geskidnyttet. Warrantmodtageren skal dog som

minimum udnytte 10.000 Warrants (oprindeligt 500 men dette blev endret i forbindelse med
aktiesplit vedtaget den 20. april 2016).

Senest samtidig med fremsendelsen af meddelelsen efter pkt. 7.1 skal Warranteoeftetil
{Sta11r0SG AyRoSiGFtES Si (12yiGlyi 06StDH 6a¢SIAYAYyITEO !
tegningskurs (evt. reguleret i henhold til pkt. 9) multipliceret med antallet af Warrants, der udnyttes.

Safremt Warrantmodtageren udnytter Warrants, skal ske levering af de modsvarende aktier pa

et af Selskabet fastsat tidspunkt, dog senest 90 kalenderdage efter at den i pkt. 7.1 anfgrte
meddelelse fra Warrantmodtageren er modtaget af Selskabet. Uanset foranstdende kan Selskabet
dog aldrig blive forpfjtet til at levere aktier, farend disse er registreret i Erhvervsstyrelsen.

Fusion, spaltning eller aktieombytning

Safremt der traeffes endelig beslutning om at:

a) fusionere Selskabet, hvorved Selskabet ophgrer,

b) spalte Selskabet,

c) gennemfare en aktieombping, der omfatter samtlige aktier i Selskabet,

12y @OSNISNSa 2FNNryda Fdzi2zYlFdaal GAf 2FNNIydGa o0ébi
fortsaettende selskab (ved fusion), eller det selskab, der efter aktieombytningen ejer alle aktierne i
Sdskabet. Ved spaltning besluttes det i spaltningsplanen, hvilket selskab der kan tegnes aktier i, eller
hvorledes der i gvrigt skal forholdes med Warrantmodtagerens Warrants. De Nye Warrants skal have
en veerdi, der svarer til veerdien af de konverterede W&ats, og skal i gvrigt veere omfattet af vilkar,

der i vaesentligt omfang svarer til vilkdrene i dette bilag.

Safremt ét af de i pkt. 8.1 g)c) anfarte forhold foreligger, skal Selskabet anmode Selskabets revisor
om at beregne antallet af Nye Warrants, herunder vurdere ogn ngdvendigr tilpasse vilkarene

for de Nye Warrants, saledes at veerdien af de Nye Wvasrsvarer til veerdien af de konverterede
Warrants. Revisors resultat skal fremsendes til Warrantmodtageren og Selskabet senest samtidig
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8.3.

8.4.

8.5.

9.1.

9.2.

9.3.

9.4,

med den i pkt. 8.5 neevnte meddelelse.
Revisors beregning og/eller tilpasning skal ske i henhold til generelt anegkpridcipper herfor.

Séafremt der er truffet beslutning af den i pkt. 8.1ca)) naevnte karakter, kan Selskabets bestyrelse
uanset pkt. 8.1 og 8.2 ekstraordinaert beslutte, at Warrantmodtageren kan udnytte Warrants til
tegning af aktier i Selskabet. Wantmodtageren skal i sa tilfeelde fremsende meddelelse om
udnyttelse samt Tegningsbelgbet i overensstemmelse med pkt. 7 senest 30 kalenderdage efter
modtagelsen af meddelelse i henhold til pkt. 8.5. | modsat fald bortfalder Warrantholderens ret til at
udnytte Warrants automatisk uden varsel ved udlgbet af foranstaende frist.

Senest 30 kalenderdage efter der er truffet beslutning af den i pkt. & apeevnte karakter, skal
Selskabet fremsende skriftlig meddelelse til Warrantmodtageren herom. | meddeleksd afgives
naermere oplysning om fristen for at lade Warrants udnytte, jf. pkt. 8.4, samt oplysning om hvorvidt
de relevante Warrants konverteres til Nye Warrants, samt gvrige relevante oplysninger, hvis
udnyttelse ikke veelges.

Regulering af Tegningsksi eller antal Warrants ved kapitalaendringer

Safremt der gennemfgres eendringer i Selskabets kapitalforhold, som indebzerer en reduktion eller

forggelse af veerdien af Warrants, skal der efter omsteendighederne foretages en regulering af

Tegningskursen oglelr antallet af Warrants, séledes at Warrants i videst muligt omfang er

upavirkede af eendringerne.

Fglgende aendringer i Selskabets kapitalforhold berettiger til en sddan regulering:

a) Beslutning om udstedelse af fondsaktier

b) Beslutning om forhgjelse elleredsaettelse af Selskabets kapital til en kurs, som er lavere end
markedskursen p& Selskabets aktier (ved kapital nedsaettelser ogsa til en kurs over
markedskursen)

¢) Beslutning om at sendre aktiernes nominelle vaerdi

Aktiernes markedskurs defineres som derisppr. aktie, som en kapitalforngjelse i Selskabet i
overensstemmelse med selskabslovens bestemmelser til enhver tid kan gennemfares til.

De i pkt. 9.2 anfgrte situationer, som berettiger til en regulering af Tegningskursen eller antallet af
Warrants, eudtgmmende.

Uanset punkt 9.2 berettiger falgende sendringer i Selskabets kapital ikke Warrantmodtageren til en
regulering af Tegningskursen eller antallet af Warrants:

a) Beslutning om Selskabets udstedelse af aktier, aktieoptioner, warrants, konvertitdslyaste
eller lignende i forbindelse med tidligere eller fremtidig etablering af incergnagrammer til
medarbejdere, bestyrelsesmedlemmer, konsulenter, radgivere eller andre ngglepersoner, samt
efterfglgende udnyttelse af sddanne aktier, aktieoptiongarrants mv.

b) Den kapitalforhgijelse, der gennemfares ved Warrantmodtagernes udnyttelse af Warrants.
¢) Beslutning om at Selskabet er part i en fusion, hvor Selskabet er det fortsaettende selskab,

medmindre en kapitalforhgjelse til en pris under markedskur$anarkurs) gennemfgres i
forbindelse med fusionen, i hvilket tilfeelde Warrants skal justeres i overensstemmelse med

Side76af 104



9.5.

9.6.

10.

10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

10.5.

10.6.

10.7.

11.

modellen i pkt. 9.6.
d) Beslutning om Selskabets udstedelse af konvertible gaeldsbreve.
e) Beslutning om likvidation, oplgsning eller fusionphxed Selskabet ophgrer, samt spaltning.

Safremt reguleringer i henhold til dette pkt. 9 indebaerer, at Tegningskursen bliver laver end pari, kan
Warrants desuagtet alene udnyttes til pari. Som kompensation herfor skal Selsjadbet omfang

dette er i overensstemmelse med de til enhver tid geeldende regler hetardstede fondsaktier til
Warrantmodtageren pa tidspunktet for udnyttelse af Warrants, saledes at Warrantmodtageren

stilles som om, at Tegningskursen var reguleret til under pari. Kan Selskebetibtede fondsaktier

i overensstemmelse med de til enhver tid geeldende regler, bortfalder Warrantmodtagernes krav pa
kompensation.

Safremt et af de i pkt. 9.1 anfgrte forhold foreligger, skal Selskabet anmode dets revisor om at
vurdere, hvorvidt der sidoretages en regulering af Tegningskursen og/eller antallet af Warraqt og

i givet faldg beregne den regulering, der skal foretages. Selskabet skal foranledige revisors resultat
fremsendt til Warrantmodtageren senest 30 kalenderdage efter forholdetmgmfarelse.

Revisors beregning skal ske i henhold til generelt anerkendte principper herfor. | det omfang
beregningen forudseetter en fastleeggelse af markedskursen pa Selskabets aktier, skal en
fastlaeggelse af markedsvaerdien ske pa grundlag af almindeleykendte principper herfor.
Omkostningerne til revisor afholdes af Selskabet.

Diverse

Indholdet af dette bilag 1, herunder vilkarene for udnyttelse af Warrants, kan af Selskabets
bestyrelse aendres og/eller justeres under forudseetning af, at sddanmiziager/justeringer ikke,
samlet set, reducerer veerdien af Warrants for Warrantmodtageren.

Warrantmodtagerens meddelelse til Selskabet vedrgrende alle forhold i relation til dette bilag 1,
herunder meddelelse om udnyttelse af Warrants, skal gives gititilliSelskabet, att.
Bestyrelsesformanden.

Warrants kan ikke gares til genstand for udleeg, overdragelse eller pa anden made overfares,
hverken til eje eller sikkerhed, herunder i forbindelse med bodeling, uden forudgdende skriftligt
samtykke fra bestylsen. Warrant kan dog uden samtykke ga i arv til segtefeelle/samlever og/eller
livsarvinger, og indgd i et uskiftet bo under forudsaetning af, at erhververen samtidig tiltreeder
enhver aftale vedrgrende Warrants og/eller de underliggende aktier, som Warran&geckn har
indgaet. Selskabets bestyrelse kan konkret tillade, at Warrantmodtageren overdrager Warrants til et
af Warrantmodtageren 100 % ejet selskab.

Dette bilag 1, herunder tegning med tildelingen og udnyttelsen af Warrants, reguleres af dansk ret.

Enhver tvist mellem Warrantmodtageren og Selskabet der udspringer af dette bilag 1, herunder
vedrgrende tildelingen eller udnyttelsen af Warrants skal sgges afgjort i mindelighed.

Safremt parterne ikke kan na til enighed skal enhver tvist afggres vettdayidKgbenhavn i farste
instans og ved @stre Landsret i 2. instans.

Parterne er forpligtet til at hemmeligholde alle forhold vedrgrende eventuelle tvister, herunder en
retssags eksistens, dens genstand og afggrelsen.

Skattemaessige konsekvenser
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11.1.

12.

12.1.

12.1.1.

12.1.2.

12.1.3.

12.1.4.

12.1.5.

12.1.6.

12.1.7.

12.1.8.

12.1.9.

12.1.10.

12.1.11.

Deskattemaessige konsekvenser for Warrantmodtageren af tegningen, tildelingen og udnyttelsen
mv. af Warrants er Selskabets uvedkommende. Selskabet patager sig ikke noget ansvar vedragrende
den skattemaessige behandling og de skattemaessige konsekvenser fomfardiageren.

@vrige vilkar

Bestyrelsen har besluttet, at fglgende vilkar i avrigt skal veere gaeldendsindetse med udstedelse
af Warrants og senere tegning af nye aktier ved udnyttelse af Warrants:

Mindstebelgbet for kapitalforhgjelsen, der kargiees pa grundlag af alle Warrants, udgar n@K
0,05, og starstebelgbet udggr nom. DKK 114.278.

Warrants skal tegnes ved underskrift pa tegningslisten.

De nye aktier, som kan tegnes ved udnyttelse af Warrants, skal have samme rettigheder som
eksisteremle aktier i Selskabet.

Tegningsfristen for nye aktier er 2 uger fra bestyrelsens meddelelse til Warrantmodtageren om
kapitalforhgjelse som falge af udnyttelse af Warrants.

Rettighederne til de nye aktier indtraeder ved tegningen.

Tegningsprisen for de eyaktier ved udnyttelse af Warrants skal indbetales samtidig med tegningen,
og

Hver Warrant giver ret til at tegne 1 aktie & nom. DKK Qj@bgere var stykstgrrelsen kr. 1, men
denne blev aendret til kr. 0,05 i forbindelse med aktiesplit vedtaget deap2id 2016)il en

tegningskurs pa DKK 0,52 pr. aKtidligere var tegningskursen kr. 10,62, men denne blev i
forbindelse med fortegningsemission vedtaget den 12. september 2014 reguleret til kr. 10,41 og i
forbindelse med aktiesplit vedtaget den 2@ria2016 reguleret til kr. 0,52, jf. punkt 9 i dette bilag 1)
Nye aktier udstedt pa grundlag af Warrants skal lyde p& navn og noteres i Selskabets ejerbog.

(Ophaevet pa Selskabets generalforsamling den 26. september 2013)

Selskabet afholder omkostningeforbindelse med udstedelse af Warrants og den senere udnyttelse
heraf.

Safremt Warrants ikke er udnyttet senest den 1. juli 2021, bortfalder disse automatisk uden varsel og
uden kompensation.

-0-
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BILAG 2 TIL VEDTAGTER FOR MEDICAL PROSSIDBIS E A/S, CYIR 28 10 63 51 (WARRANTS)
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i Selskabet.

1. Tegning af og vederlag for Warrants
1.1 Warrantmodtageren kan tegne tildelte Warrants ved sin underskrift af warrantaftgdenioden 18.

december 2013, 1. januar 2013. Antallet af tildelte Warrants fremgar endvidere af individuel
Warrantaftale mellem Selskabet og hver enkelt Warrantmodtager.

1.2. Der betales ikke vederlag for tildeling af Warrants.

1.3. Selskabet fgrer en fortegnelswer tegnede Warrants.

2. Tegningskurs

2.1. Hver tildelt Warrant giver Warrantmodtageren en ret, men ikke en pligt til at tegne 1 aktie & nom. kr.

0,05 i Selskabet for kr. 0,%8dligere var tegningskursen kr. 10,62, men denne blev i forbindelse med
fortegningsemission vedtaget den 12. september 2014 reguleret til kr. 10,41 og i forbindelse med
aktiesplit vedtaget den 20. april 2016 reguleret til kr. 0,52, jf. punkt 9 i dette bilag 2)

3. Tildeling af og optjening af Warrants

3.1. Warrants tildeles WarrantmodtagerrR Sy my ® RSOSYOSNJ HamMo 0£¢Af RSt AYS
bestyrelsesbeslutning i henhold til bemyndigelse i vedteegternes punkt 6.1, jf. punkt 6.3.

3.2. De tildelte Warrants er optjent pa Tildelingstidspunktet.

3.3. Ved "tilknytning til Selskabet" forstas falgende:

3.3.1. Medlemskab af Selskabets bestyrelse, eller
3.3.2. Fortsat ansaettelse i Selskabet
3.3.3. Ophgar af anseettelsesforhold (administrerende direktar)

a) | tilfeelde hvor den administrerende direktar selv bringer anseettelsesforholdet til ophgr gennem
opsigelse, som ikke &egrundet i Selskabets misligholdelse af ansaettelsesforholdet, og tilfaelde
hvor anseettelsesforholdet bringes til ophgr af Selskabet, og den administrerende direktar har
givet Selskabet rimelig anledning hertil, kan den administrerende direktgr kun udigtte
Warrants, som er optjent pa det tidspunkt, hvor anseettelsesforholdet er opfert. Alle Warrants,
som ikke er optjent pa tidspunktet for ansaettelsesforholdets ophar, bortfalder uden varsel eller
kompensation.

b) Ved direktgrens opsigelse som er begrundetisiabets veesentlige misligholdelse af
ansaettelsesforholdet, eller hvis Selskabet bringer ansaettelsesforholdet til ophgr, uden at

administrerende direktar har givet rimelig anledning hertil, kan den administrerende direktar
udnytte alle tildelte Warrantsjianset om de er optjente.
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3.3.4.

3.4,

3.5.

3.6.

3.7.

4.1,

c) Udnyttelse af Warrants i henhold til punkiga skal i givet fald ske i overensstemmelse med de
heri fastsatte udnyttelsesbetingelser.

d) Hvis den administrerende direktar bortvises pa grund af veesentlig misligholdelse af
anseettdsesforholdet, bortfalder alle uudnyttede Warrants (uanset om disse er optjent) uden
varsel og uden kompensation pa det tidspunkt, hvor denne bortvises berettiget som falge af den
vaesentlige misligholdelse. Hvis den vaesentlige misligholdelse ligger fidifdri bortvisningen,
skal optjeningen og dermed ogsa retten til at udnytte Warrants anses som vaerende ophgrt
allerede pé tidspunktet for den veesentlige misligholdelse.

Ophgr af ansaettelsesforhold (gvrige medarbejdere)

a) Hvis anseettelsesforholdet opharpa grund af medarbejderens opsigelse, og dette ikke skyldes
Selskabets veesentlige misligholdelse af anseettelsesforholdet, eller safremt Selskabet opsiger
ansaettelsesforholdet pa grund af medarbejderens misligholdelse, bortfalder alle uudnyttede
tildelte Warrants (uanset om disse er optjent).

b) Hvis ansaettelsesforholdet ophgrer pa grund af Selskabets opsigelse, som ikke skyldes
medarbejderens misligholdelse af ansaettelsesforholdet, eller safremt medarbejderen opsiger
ansaettelsesforholdet pa grund af Selbkés veesentlige misligholdelse, bevarer medarbejderen
retten til at udnytte alle tildelte Warrants, som om anseettelsesforholdet fortsat bestod.

c) Udnyttelse af Warrants i henhold til punkt b) skal i givet fald ske i overensstemmelse med de heri
fastsatteudnyttelsesbetingelser.

d) Hvis en medarbejder bortvises pa grund af vaesentlig misligholdelse af ansaettelsesforholdet,
bortfalder alle uudnyttede Warrants (uanset om disse er optjent) uden varsel og uden
kompensation pa det tidspunkt, hvor medarbejderen hwises berettiget som falge af den
veaesentlige misligholdelse. Hvis den vaesentlige misligholdelse ligger forud i tid for bortvisningen,
skal optjeningen og dermed ogsa retten til at udnytte Warrants anses som veerende ophert
allerede pa tidspunktet for den veentlige misligholdelse.

Safremt tilknytningen til Selskabet ophgrer pa grund af Warrantindehaverens dgd, kan
Warrantindehaverens bo udnytte alle optjente Warrants under forudsaetning af, at udnyttelse sker i
en periode pa 12 maneder fra dgdsfaldet.

For bestyrelsesmedlemmer bortfalder samtlige de tegnede Warrants, som er tildelt
Warrantmodtageren, men endnu ikke optjent pa Fratreedelsestidspunktet, automatisk uden varsel
og uden kompensation pa Fratraedelsestidspunktet.

Ved ophgr af medlemskab af bestisen er Fratraedelsestidspunktet det tidligste af fglgende
tidspunkter:

7 Datoen for bestyrelsesmedlemmets meddelelse om sin udtrseden af bestyrelsen, eller
8 Datoen for registrering af bestyrelsesmedlemmets fratreeden i Erhvervsstyrelsen.

Ved ophgr afansaitSf 8 SAaF2NK2f R SNJ ¢ CNF NhHRSf aSaidARaLIzy ] dSi
ophgrer med at modtage lgn.

Ordinaer udnyttelse af Warrants

Medmindre der er sket udnyttelse eller bortfald af Warrants i henhold til punkt 5 (Exit), punkt 6
(Likvidation) eller punkt 8.4 (Fusion mv.) kan optjente Warrants udnyttes helt eller delvist i perioden

Side80af 104



4.2.

4.3.

5.1.

5.2.

5.3.

54.

5.5.

5.6.

6.1.

6.2.

fra Tildelingstidspunktet til 1. juli 2021 (begge dagg’ 1 f dza A @S0 6 ¢! Ry @ i St &S aLISNJ

Udnyttelse af optjente Warrants skal ske i overensstemmelse med proceduren i punkt 7.

Warrants, som ikke er udnyttet inden udgangen af den sidste dag i UdnyttelsesperiodérOKRl i
overensstemmelse med udnyttelgg®ceduren i punkt 7, bortfalder automatisk og uden
kompensation.

Ekstraordinaer udnyttelse af Warrants ved Exit

Séafremt der i Udnyttelsesperioden traeffes beslutning om en Exit, som defineret i punkt 5.2, er
Warrantmodtageren berettiget til at udnyttelle Warrants, som er tildelt Warrantmodtageren i
henhold til pkt. 3.1, til tegning af aktier i Selskabet i en ekstraordineer udnyttelsesperiode
umiddelbart far Exit gennemfares. Retten til udnyttelse geelder uanset optjeningsbetingelserne i
punkt 3 og udnytelsesbetingelserne i punkt 4, men er betinget af at Warrantmodtageren saelger de
erhvervede aktier pa4 de samme betingelser som de gvrige aktionaerer (i tilfeelde af et salg).

+SR Sy G9EAGE FT2NRUAAY
a) en notering af Selskabets aktier pa en anerkendt bars elleanden reguleret markedsplads;
b) et salg af alle eller mere end 50 % af Selskabets nominelle kapital;

c) et salg af alle eller den vaesentligste del af Selskabets aktiver eller alle eller den veesentligste del
af Selskabets immaterielle rettigheder med diegfglgende udlodning af provenuet fra salget til
Selskabets aktioneerer.

Safremt der traeffes endelig beslutning om en Exit, skal Selskabet uden ugrundet ophold fremsende
skriftlig meddelelse til Warrantmodtageren med oplysning om retten til at udnyttersvis i
forbindelse med den pagaeldende Exit.

Safremt Warrantmodtageren gnsker at udnytte Warrants helt eller delvist i forbindelse med en Exit,
skal Warrantmodtageren fremsende meddelelse og Tegningsbelgb som beskrevet i pkt. 7, som skal
veere Selskabethizende inden 21 kalenderdage efter Warrantmodtagerens modtagelse af den i pkt.
5.3 anfgrte meddelelse fra Selskabet.

| tilfeelde af en notering af Selskabets aktier pa en anerkendt bars eller en anden reguleret
markedsplads er Warrantmodtageren forpligtétat acceptere sddanne sendringer i vilkarene for
Warrants, som er ngdvendige for at Selskabet, aktionaererne og Warrantmodtageren overholder
lovgivningens krav, herunder sendringer i vilkarene for udnyttelse og sddanrapguérioder
vedrgrende salg afidier, som bliver anbefalet til Selskabet af investeringsbankerne.

Safremt Selskabet ikke har modtaget Warrantmodtagerens meddelelse om udnyttelse og
Tegningsbelgb inden udigbet af den i pkt. 5.4 fastsatte frist, bortfalder de uudnyttede Warrants
automatisk uden varsel og uden kompensation pa tidspunktet for gennemfarelsen af Exit.
Udnyttelse ved likvidation

Séafremt der traeffes beslutning om at oplgse Selskabet, kan Warrantmodtagermmset
Optjeningsbetingelserne i punkt 3 og udnyttelsesbetingelsémenkt 4¢ udnytte alle tildelte

Warrants til tegning af aktier i Selskabet.

Safremt der treeffes beslutning om at oplase Selskabet, skal Selskabet straks derefter fremsende en
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6.3.

6.4.

7.1.

7.2.

7.3.

8.1.

8.2.

skriftlig meddelelse herom til Warrantmodtageren med oplysning om retteat tiidnytte Warrants.

Safremt Warrantmodtageren gnsker at udnytte Warrants helt eller delvist i forbindelse med en
oplgsning, skal Warrantmodtageren fremsende meddelelse og Tegningsbelgb som beskrevet i punkt
7, som skal vaere Selskabet i haende inden 2dnkirdage efter Warrantmodtagerens modtagelse

af den i pkt. 6.2 anfgrte meddelelse fra Selskabet.

Safremt Selskabet ikke har modtaget Warrantmodtagerens meddelelse om udnyttelse og
Tegningsbelgb inden udlgbet af den i punkt 6.3 fastsatte frist, bortfaldarudnyttede Warrants
automatisk uden varsel og uden kompensation pa tidspunktet for den endelige likvidation af
Selskabet.

Procedure ved udnyttelse af Warrants

Safremt Warrantmodtageren gnsker at udnytte sine Warrants helt eller delvist, skal
Warrantmodtageren fremsende skriftlig meddelelse herom til Selskabet. Meddelelsen skal indeholde
oplysning om, hvor mange Warrants, der gnskes udnyttet. Warrantmodtageren skal dog som
minimum udnytte 10.000 Warrants (oprindeligt 500 men dette blev eendi@tindelse med

aktiesplit vedtaget den 20. april 2016).

Senest samtidig med fremsendelsen af meddelelsen efter punkt 7.1 skal Warrantmodtageren til
{StalroSt AyRoSGIFIES SG (2yidlyl o0StDD 64a4¢SAYAYyT&aod!
tegningskursdvt. reguleret i henhold til punkt 9) multipliceret med antallet af Warrants, der

udnyttes.

Safremt Warrantmodtageren udnytter Warrants, skal der ske levering af de modsvarende aktier pa
et af Selskabet fastsat tidspunkt, dog senest 90 kalenderdageatftin i punkt 7.1 anfarte
meddelelse fra Warrantmodtageren er modtaget af Selskabet. Uanset foranstaende kan Selskabet
dog aldrig blive forpligtet til at levere aktier, farend disse er registreret i Erhvervsstyrelsen.

Fusion, spaltning eller aktieombytni

Safremt der traeffes endelig beslutning om at:

a) fusionere Selskabet, hvorved Selskabet ophgrer,

b) spalte Selskabet,

¢) gennemfare en aktieombytning, der omfatter samtlige aktier i Selskabet,

12y OSNISNBEE 21 NNIyGa | dzi2 Yl erigidr retiiliat teghelabliddd dgti & 6 € b «
fortseettende selskab (ved fusion), eller det selskab, der efter aktieombytningen ejer alle aktierne i
Selskabet. Ved spaltning besluttes det i spaltningsplanen, hvilket selskab der kan tegnes aktier i, eller
hvorledesder i gvrigt skal forholdes med Warrantmodtagerens Warrants. De Nye Warrants skal have

en veerdi, der svarer til veerdien af de konverterede Warrants, og skal i gvrigt veere omfattet af vilkar,

der i vaesentligt omfang svarer til vilkdrene i dette bilag.

Safemt ét af de i punkt 8.1 a) ¢) anfarte forhold foreligger, skal Selskabet anmode Selskabets
revisor om at beregne antallet af Nye Warrants, herunder vurdere @m ngdvendigt; tilpasse
vilkarene for de Nye Warrants, sdledes at veerdien af de Nye Warsaarer til veerdien af de
konverterede Warrants. Revisors resultat skal fremsendes til Warrantmodtageren og Selskabet
senest samtidig med den i punkt 8.5 neevnte meddelelse.
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8.3.

8.4.

8.5.

9.1.

9.2,

9.3.

9.4,

Revisors beregning og/eller tilpasning skal ske i henhold til generelt anekendtipper herfor.

Séafremt der er truffet beslutning af den i punkt 8.1caj) naevnte karakter, kan Selskabets bestyrelse
uanset punkt 8.1 og 8.2 ekstraordinaert beslutte, at Warrantmodtageren kan udnytte Warrants til
tegning af aktier i Selskabet. Wantmodtageren skal i sa tilfeelde fremsende meddelelse om
udnyttelse samt Tegningsbelgbet i overensstemmelse med pkt. 7 senest 30 kalenderdage efter
modtagelsen af meddelelse i henhold til pkt. 8.5. | modsat fald bortfalder Warrantholderens ret til at
udnytte Warrants automatisk uden varsel ved udlgbet af foranstdende frist.

Senest 30 kalenderdage efter der er truffet beslutning af den i pkt. & Lapeevnte karakter, skal
Selskabet fremsende skriftlig meddelelse til Warrantmodtageren herom. | medelelskal afgives
naermere oplysning om fristen for at lade Warrants udnytte, jf. pkt. 8.4, samt oplysning om hvorvidt
de relevante Warrants konverteres til Nye Warrants, samt gvrige relevante oplysninger, hvis
udnyttelse ikke veelges.

Regulering af Tegningsks eller antal Warrants ved kapitaleendringer

Séafremt der gennemfgres eendringer i Selskabets kapitalforhold, som indebzerer en reduktion eller
forggelse af veerdien af Warrants, skal der efter omsteendighederne foretages en regulering af
Tegningskursen ogller antallet af Warrants, saledes at Warrants i videst muligt omfang er
upavirkede af eendringerne.

Fglgende aendringer i Selskabets kapitalforhold berettiger til en sddan regulering:

a) Beslutning om udstedelse af fondsaktier

b) Beslutning om forhgjelse elleredsaettelse af Selskabets kapital til en kurs, som er lavere end
markedskursen pa Selskabets aktier (ved kapital nedsaettelser ogsa til en kurs over
markedskursen)

c) Beslutning om at sendre aktiernes nominelle veerdi

Aktiernes markedskurs defineres som derisppr. aktie, som en kapitalforhgjelse i Selskabet i
overensstemmelse med selskabslovens bestemmelser til enhver tid kan gennemfgres til.

De i pkt. 9.2 anfgrte situationer, som berettiger til en regulering af Tegningskursen eller antallet af
Warrants, eudtgmmende.

Uanset punkt 9.2 berettiger falgende sendringer i Selskabets kapital ikke Warrantmodtageren til en
regulering af Tegningskursen eller antallet af Warrants:

a) Beslutning om Selskabets udstedelse af aktier, aktieoptioner, warrants, konvertildstyaye
eller lignende i forbindelse med tidligere eller fremtidig etablering af incernagrammer til
medarbejdere, bestyrelsesmedlemmer, konsulenter, radgivere eller andre ngglepersoner, samt
efterfglgende udnyttelse af sddanne aktier, aktieoptiongarrants mv.

b) Den kapitalforhgijelse, der gennemfares ved Warrantmodtagernes udnyttelse af Warrants.
¢) Beslutning om at Selskabet er part i en fusion, hvor Selskabet er det fortsaettende selskab,
medmindre en kapitalforhgijelse til en pris under markedskur$anarkurs) gennemfgres i

forbindelse med fusionen, i hvilket tilfeelde Warrants skal justeres i overensstemmelse med
modellen i pkt. 9.6.
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9.5.

9.6.

10.

10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

10.5.

10.6.

10.7.

11.

d) Beslutning om Selskabets udstedelse af konvertible gaeldsbreve.
e) Beslutning om likvidation, oplgsning eller fusiomphved Selskabet ophgrer, samt spaltning.

Safremt reguleringer i henhold til dette pkt. 9 indebaerer, at Tegningskursen bliver laver end pari, kan
Warrants desuagtet alene udnyttes til pari. Som kompensation herfor skal Selsjkadbet omfang

dette er ioverensstemmelse med de til enhver tid geeldende regler hetardstede fondsaktier til
Warrantmodtageren pa tidspunktet for udnyttelse af Warrants, saledes at Warrantmodtageren

stilles som om, at Tegningskursen var reguleret til under pari. Kan Selskiedbeidistede fondsaktier

i overensstemmelse med de til enhver tid geeldende regler, bortfalder Warrantmodtagernes krav pa
kompensation.

Safremt et af de i pkt. 9.1 anfarte forhold foreligger, skal Selskabet anmode dets revisor om at
vurdere, hvorvidt deskal foretages en regulering af Tegningskursen og/eller antallet af Warrant og
i givet fald¢ beregne den regulering, der skal foretages. Selskabet skal foranledige revisors resultat
fremsendt til Warrantmodtageren senest 30 kalenderdage efter forholdetmemfarelse.

Revisors beregning skal ske i henhold til generelt anerkendte principper herfor. | det omfang
beregningen forudsaetter en fastleeggelse af markedskursen pa Selskabets aktier, skal en
fastleeggelse af markedsveerdien ske pa grundlag af almgtdelerkendte principper herfor.
Omkostningerne til revisor afholdes af Selskabet.

Diverse

Indholdet af dette bilag 2, herunder vilkarene for udnyttelse af Warrants, kan af Selskabets
bestyrelse andres og/eller justeres under forudsaetning af, at sddaandringer/justeringer ikke,
samlet set, reducerer veerdien af Warrants for Warrantmodtageren.

Warrantmodtagerens meddelelse til Selskabet vedrgrende alle forhold i relation til dette bilag 2,
herunder meddelelse om udnyttelse af Warrants, skal givedlgirifl Selskabet, att.
Bestyrelsesformanden.

Warrants kan ikke ggres til genstand for udleeg, overdragelse eller pad anden made overfares,
hverken til eje eller sikkerhed, herunder i forbindelse med bodeling, uden forudgaende skriftligt
samtykke fra bestrelsen. Warrant kan dog uden samtykke g i arv til aegtefaelle/samlever og/eller
livsarvinger, og indgd i et uskiftet bo under forudsaetning af, at erhververen samtidig tiltreeder
enhver aftale vedrgrende Warrants og/eller de underliggende aktier, som Wan@dtageren har
indgaet. Selskabets bestyrelse kan konkret tillade, at Warrantmodtageren overdrager Warrants til et
af Warrantmodtageren 100 % ejet selskab.

Dette bilag 2, herunder tegning ved tildelingen og udnyttelsen af Warrants, reguleres af dansk ret.

Enhver tvist mellem Warrantmodtageren og Selskabet, der udspringer af dette bilag 1, herunder
vedrgrende tildelingen eller udnyttelsen af Warrants, skal sgges afgjort i mindelighed.

Safremt parterne ikke kan na til enighed skal enhver tvist afggrebwedten i Kebenhavn i farste
instans og ved @stre Landsret i 2. instans.

Parterne er forpligtet til at hemmeligholde alle forhold vedrgrende eventuelle tvister, herunder en
retssags eksistens, dens genstand og afggrelsen.

Skattemaessige konsekvenser
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11.1.

12.

12.1.

12.1.1.

12.1.2.

12.1.3.

12.1.4.

12.1.5.

12.1.6.

12.1.7.

12.1.8.

12.1.9.

Deskattemaessige konsekvenser for Warrantmodtageren af tegningen, tildelingen og udnyttelsen
mv. af Warrants er Selskabets uvedkommende. Selskabet patager sig ikke noget ansvar vedragrende
den skattemaessige behandling og de skattemaessige konsekvenser faniMzodtageren.

@vrige vilkar

Bestyrelsen har besluttet, at falgende vilkar i avrigt skal veere gaeldendgindeise med udstedelse
af Warrants og senere tegning af nye aktier ved udnyttelse af Warrants:

Mindstebelgbet for kapitalforhgjelsen, der kaegnes pa grundlag af alle Warrants, udgar nBikK
0,05 og starstebelgbet udggr nom. DKK 15.201.

Warrants skal tegnes ved underskrift af warrantaftalen.

De nye aktier, som kan tegnes ved udnyttelse af Warrants, skal have samme rettigheder som
eksisterené aktier i Selskabet.

Rettighederne til de nye aktier indtreeder ved tegningen.

Tegningsprisen for de nye aktier ved udnyttelse af Warrants skal indbetales samtidig med tegningen,
0g

Hver Warrant giver ret til at tegne 1 aktie & nom. DKK 0,05 til eringgkurs p& DKK 0,52 pr. aktie
(tidligere var tegningskursen kr. 10,62, men denne blev i forbindelse med fortegningsemission
vedtaget den 12. september 2014 reguleret til kr. 10,41 og i forbindelse med aktiesplit vedtaget den
20. april 2016 reguleret tilrk0,52, jf. punkt 9 i dette bilag 2nedmindre der er sket regulering efter
disse vedtaegter.

Nye aktier udstedt p& grundlag af Warrants skal lyde pa navn og noteres i Selskabets ejerbog.

Selskabet afholder omkostninger i forbindelse med udstedelseafafits og den senere udnyttelse
heraf.

Safremt Warrants ikke er udnyttet senest den 1. juli 2021, bortfalder disse automatisk uden varsel og
uden kompensation.

-0-
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Warrants er udstedt tildrdel for bestyrelsesmedlemmer, direktionsmedlemmer og medarbejdere i Selskabet.

1.1 Tildelingen af Warrants i henhold til Aftalen er betinget af, at Warrantindehaveren p& datoen
for Aftalen er ansat enten som medarbejder eller som konsulent i Selskabgisiago stilling.

1.2 Warrantindehaveren tiltreeder automatisk aendringer i Selskabets vedtaegter, i det omfang
betingelserne for en beslutning om vedtaegtseendringer er til stede.

2 Tildeling af Warrants

2.1 Warrantindehaveren har faet tildelt warrants i Selskabet ("Warrants"). Hver Warrant
berettiger Warrantindehaveren til at tegne én aktie a nominelt kr. O¢fiéligere var dette 1
aktie a nominelt kr. 1,00, men dette blev reguleret i forbindelse med akiiesgdtaget den
20. april 2016) overensstemmelse med vilkarene i Aftalen og Selskabets vedtagter.

2.2 Tildeling af Warrants sker uden beregning.

2.3 Hver Warrant berettiger Warrantindehaveren til at tegne én aktie a nominelt kr. 0,05
(tidligere var dette 1 aké a nominelt kr. 1,00, men dette blev reguleret i forbindelse med
aktiesplit vedtaget den 20. april 2016)Selskabet i henhold til de relevante bestemmelser
anfart i punkt3 - 6til den i punkt7 fastsatte tegningskurs.

2.4 | forbindelse med Selskabets aktiebog skal der fares en fortegnelse over samtlige udstedte
Warrants.

3 Modning

3.1 Warrants modnes som fglger:

- Halvtreds procent (50 %) afakfants modnes den 17. december 2014
- Femogtyve procent (25 %) af Warrants modnes den 17. december 2015
- Femogtyve procent (25 %) af Warrants modnes den 3. juli 2016

3.2 Hvis den i punk8.1fastsatte procentdel ikke udggr et helt antal Warrants, nedrundes antallet
til neermeste hele antal.

4 Almindelig udnyttelse af Warrants

4.1 Modnede Warrants kan udnyttes i perioden fra tildelinggit og med 1. juli 2021
("Udnyttelsesperioden”) i de i punkt.2 anfgrte udnyttelsesvinduer. Warrants, der ikke er
udnyttet pa eller far sidste dpaf Udnyttelsesperioden (1. juli 2021), bortfalder automatisk
uden yderligere varsel og/eller kompensation til Warrantindehaveren.

4.2 Inden for Udnyttelsesperioden kan Warrants udnyttes to gange om aret i et 4 ugers

udnyttelsesvindue, der begynder pa tidsmktet for offentligggrelse af enten Selskabets
arsregnskab eller perioderegnskab.

4.3 Warrantindehaveren er berettiget til at udnytte alle eller en del af sine Warrants.
Warrantindehaveren kan dog ikke udnytte mindre end 25 procent ad gangen af det samlede
antal Warrants, der er blevet tildelt Warrantindehaveren i henhold til Aftalen.

5 Ekstraordinger udnyttelse af Warrants

5.1 Udover den almindelige udnyttelse af Warrants i henhold til puhkan Selskabets bestyrelse
efter eget skan beslutte, at en ekstraordineer udnyttelse af Warrants kan finde sted, herunder
i overensstemmelse medmen ikke begraenset tHbestemmelserne i punk.1.1-5.1.6
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511

5.1.2

5.1.3

51.4

5.1.5

5.1.6

Safremt Selskabets germalforsamling treeffer beslutning om likvidation af Selskabet, og
bestyrelsen (efter eget skagn) vedtager, at Warrants som fglge deraf kan udnyttes, skal
Selskabet give Warrantindehaveren skriftlig meddelelse herom. Warrantindehaveren har
herefter en fristpa to uger fra datoen for afsendelse af meddelelsen fra Selskabet til skriftligt
at meddele Selskabet, om Warrants g@nskes udnyttet helt eller delvis. Hvis
Warrantindehaveren ikke gnsker at udnytte Warrants, bortfalder disse automatisk og uden
kompensatiorefter udlgbet af fristen, forudsat at Selskabet oplgses endeligt som faglge af den
meddelte beslutning. Udnyttelse af Warrants skal ske i overensstemmelse med fgkt.

Safremt generalforsamlingen treeffer beslutning om at fusionere Selskabet, og fusionen
medfgrer, at Selskabet ophgrer, og lyg®lsen (efter eget skan) vedtager, at Warrants som
falge deraf kan udnyttes, skal Selskabet give Warrantindehaveren skriftlig meddelelse herom.
Warrantindehaveren har herefter en frist pa to uger fra datoen for afsendelse af meddelelsen
fra Selskabet tigkriftligt at meddele Selskabet, om Warrants gnskes udnyttet helt eller delvis.
Selskabet skal handtere Warrantindehaverens meddelelse saledes, at aktierne er registreret
i Warrantindehaverens depot senest fem handelsdage forud for sidste handelsdag for
Selskabets aktier. Hvis Warrantindehaveren ikke gnsker at udnytte Warrants, bortfalder disse
automatisk og uden kompensation efter udlgbet af fristen, forudsat at Selskabet oplgses
endeligt som fglge af den meddelte beslutning. Udnyttelse af Warrants skal is
overensstemmelse med puniktog?7.

Safremt mere end 50 % af Selskabet samlede aktiekapital overdrages til en tredjemand i god
tro, og bestyrelsen (efter eget skan) vedtager, at Warrants som fglge deraf kan udnyttes, skal
Selkabet give Warrantindehaveren skriftig meddelelse herom. Warrantindehaveren har
herefter en frist pa to uger fra datoen for afsendelse af meddelelsen fra Selskabet til skriftligt
at meddele Selskabet, om Warrants gnskes udnyttet helt eller delvis. Hvis
Warrantindehaveren ikke gnsker at udnytte Warrants, bortfalder disse automatisk og uden
kompensation efter udlgbet af fristen. Udnyttelse af Warrants skal ske i overensstemmelse
med punkt6 og 7.

Safremt der indledes en tvangsindlgsning af Selskabets aktier i henhold til selskabsloven, og
bestyreken (efter eget skgn) vedtager, at Warrants som fglge deraf kan udnyttes, skal
Selskabet give Warrantindehaveren skriftig meddelelse herom. Warrantindehaveren har
herefter en frist pa to uger fra datoen for afsendelse af meddelelsen fra Selskabet tiligkri

at meddele Selskabet, om Warrants @nskes udnyttet helt eller delvis. Hvis
Warrantindehaveren ikke gnsker at udnytte Warrants, bortfalder disse automatisk og uden
kompensation efter gennemfgrelsen af tvangsindlgsningen af Selskabets aktier i heiihold
selskabsloven. Udnyttelse af Warrants skal ske i overensstemmelse med ¢ogkt.

Safremt Selskabets generalforsamling traeffer beslutning om at afnotere Selskabet fra
NASDAQ OMX First North Denmark, og bestyrelsen (efter eget skgn) vedtager, at Warrants
som fglge deraf kan udnyttes, skal Selskabet give Warrantindehaveren skriftlig he¢shle
herom. Warrantindehaveren har herefter en frist pd to uger fra datoen for afsendelse af
meddelelsen fra Selskabet til skriftligt at meddele Selskabet, om Warrants gnskes udnyttet
helt eller delvis. Selskabet skal handtere Warrantindehaverens medstelsBledes, at
aktierne er registreret i Warrantindehaverens depot senest fem handelsdage forud for sidste
handelsdag for Selskabets aktier. Hvis Warrantindehaveren ikke gnsker at udnytte Warrants,
bortfalder disse automatisk og uden kompensation, efterSellskabet er blevet afnoteret.
Udnyttelse af Warrants skal ske i overensstemmelse med pGrig 7.

Safremt Selskabet beslutter at saelge de mest rentable og veesentligste af Selskabets aktiver,
og bestyrelsen (efter eget skegn) vedtager, at Warrants som fglge deraf kan udnyttes, skal
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1.2

7.2

8.1

8.2

8.3

Selskabet g Warrantindehaveren skriftig meddelelse herom. Warrantindehaveren har

herefter en frist pa to uger fra datoen for afsendelse af meddelelsen fra Selskabet til skriftligt
at meddele Selskabet, om Warrants gnskes udnyttet helt eller delvis. Hvis
Warrantindenaveren ikke gnsker at udnytte Warrants, bortfalder disse automatisk og uden
kompensation. Udnyttelse af Warrants skal ske i overensstemmelse med pLiki.

Praktisk udnyttelse af Warrants

Safremt Warrantindehaveren gnsker at udnytte Warrants, skal Warrantindehaveren
underrette Selskabet eldronisk herom ved at fremsende meddelelsen pemail til
formanden for bestyrelsen. Selskabet har ret til at eendre i de praktiske forhold omkring
udnyttelse af Warrants, og Warrantindehaveren vil blive underrettet skriftligt, hvis Selskabet
beslutter dete.

Samtidig med at give meddelelse om udnyttelse af Warrants skal Warrantindehaveren
indbetale et kontantbelgb til Selskabet svarende til det relevante tegningsbelgb fastsat i
henhold til punkt7.

Tegningskurs for aktier ved udnyttelse af Warrants

Hver Warrant giver Warrantindehaveren ret til at tegne én aktie a nominelt kr. @j6bgere

var dette 1 aktie a nominelt kr. 1,00, mertte blev reguleret i forbindelse med aktiesplit
vedtaget den 20. april 2016)Selskabet til en tegningskurs af kr. O@i2lligere var denne kr.
10,62, men den blev reguleret til 0,52 i forbindelse med aktiesplit vedtaget den 20. april 2016,
jf. pkt. 8 idette bilag 3)("Tegningskursen").

Tegningskursen kan reguleres som anfart i Aftalen.

Regulering af vilkar for Warrants ved visse definerede a&ndringer i Selskabets kapitalforhold
Safremt der gennemfgres visse definerede andringer i Selskakapitalforhold, som
indebeerer en reduktion eller en forggelse af veerdien af de tildelte Warrants, skal der
foretages en regulering af Tegningskursen og/eller antallet af aktier, som kan tegnes ved
udnyttelse af Warrants, saledes at veerdien af Warrants liggy usendret med de
undtagelser, der er geeldende i henhold til Aftalen. Tegningskursen kan dog ikke fastseettes til
under nominel veerdi. Herudover er det en betingelse for reguleringen af antallet af aktier,
som kan tegnes ved udnyttelse af Warrants, ais8abets bestyrelse har faet tildelt den
ngdvendige bemyndigelse af generalforsamlingen til at udstede et sddant yderligere antal
aktier i Selskabet.

Safremt Selskabets kompetente instanser treeffer endelig beslutning om at udstede
fondsaktier (f.eks. udbye i form af fondsaktier), inden Warrantindehaveren har udnyttet sine
Warrants, skal Tegningskursen multipliceres med fglgende faktor:

_ A
“(A+B

1
og antallet af aktier med 5

hvor:

A: er Selskabets nominelle aktiekapital far udstedelse af fondsaktier
B: er den nominelle veerdi af de fondsaktier, der udstedes.

Safremt Selskabets kompetente instanser traeffer endelig beslutning om at forhgje Selskabets

aktiekapital ved tegning af nye aktier til en kurs, der er lavere end markedskursen, inden
Warrantindehaveen har udnyttes sine Warrants, skal Tegningskursen multipliceres med
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O
fglgende faktor:
_(A3 Kk +(B®1)
(A+B 3Kk
) 1
og antallet af aktier meda—
hvor:
A: er Selskabets nominelle aktiekapital forud for kapitalforhgjelsen
B: er den nominelle forhgjelse af aktiekapitalen
k: er aktiernes markedskurs forud for kapitalforhgjelsen
t:  er Tegningskursen péa de nye aktier.
8.4 Safremt Selskabets kompetente instanser treeffer endelig beslutning om at sendre aktiernes

nominelle veerdi i forbindelse med en beslutning, hvorved Selskabeiskatital nedsaettes

ved henseaettelse til en seerlig fond og/eller til deekning af underskud, inden
Warrantindehaveren har udnyttet sine Warrants, skal der hverken ske e&ndringer i
Tegningskursen eller i antallet af aktier. Warrantindehaveren beholder salddesestil at
tegne det samme antal aktier til Tegningskursen. Hver Warrant skal dog berettige
Warrantindehaveren til at tegne 1 aktie med den nye nominelle veerdi, der er blevet besluttet
af Selskabets kompetente instanser.

8.5 Safremt Selskabets kompetentaestanser traeffer endelig beslutning om at andre aktiernes
nominelle veerdi (uden samtidige andringer i Selskabets aktiekapital), f.eks. i situationer, der
ikke er omfattet af punki8.4, inden Warrantindehaveren har udnyttes sine Warrants, skal
Tegningskursen multipliceres med fglgende faktor:

1
og antallet af aktier med g

hvor:

A: er den nominelle veerdi af hver enkel aktie efter eendringkfiernes nominelle vaerdi,
B: er den nominelle veerdi af hver enkel aktie fgr seendring af aktiernes nominelle veerdi.

8.6 Safremt Selskabet i et hvilket som helst ar beslutter at udbetale dividende, skal det
pageeldende belgb betragtes som udbetaling til aktiomeme, hvilket vil indebsere en
regulering af Tegningskursen som faglger:

u-(D3 12

T = TK-
D

hvor:
TK: er Tegningskursen for Warrants forud for udbetaling af dividende
u: erdet totale dividendebelgb
D: det totale antal aktier i Selskabet.
8.7 SafremtSelskabets aktiekapital nedsaettes ved udbetaling til aktionaererne til en hgjere kurs

end markedskursen, skal Tegningskursen beregnes som fglger:
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8.8

8.9

8.10

8.11

8.12

8.13

8.14

TK: er Tegningskursen for Warrants forud for nedseettelse af aktiekapitalen

A: er Selskabets nominelle aktiekapital forud for nedseaettelsen af aktiekapitalen,
B: er den nominelle nedsaettelse af aktiekapitalen

k: er aktiernes markedskurs forud for kapitalnedseaettelsen

t:  er kursen pa de aktier, hvormed aktiekapitalen nedszettes.

SafremtSelskabets aktiekapital nedseettes ved udbetaling til aktioneererne til en lavere kurs
end markedskursen, skal Tegningskursen beregnes saledes:

B3(k -t
=T+ 2K

hvor:

K: er Tegningskursen for Warrants forud for nedseettelsen af aktiekapitalen

er Selskabetsominelle aktiekapital forud for nedseettelsen af aktiekapitalen,
er den nominelle nedseettelse af aktiekapitalen

er aktiernes markedskurs forud for kapitalnedseettelsen,

er kursen pa de aktier, hvormed aktiekapitalen nedsaettes.

RSN P g

Safremt Selskabet fusionerer som det fortseettende selskab, foretages ingen regulering af
Tegningskursen eller af antallet af aktier, der kan tegnes.

Safremt generalforsamlingen treeffer beslutning om at spalte Selskabet, skal
Warrantindehaveren efter spaltningerale et antal Warrants med ret til at tegne aktier i det
fortseettende selskab, som Warrantindehaveren er eller ville have veeret ansat i, eller, hvis
Warrantindehaveren ikke er eller har veeret ansat i Selskabet, i det selskab, som
Warrantindehaveren er naernmse knyttet til. Antallet af Warrants skal give
Warrantindehaveren adgang til potentielt samme ejerandel, som en udnyttelse af alle
Warrants forud for spaltningen ville have givet, justeret med forholdet mellem veerdien af de
forskellige fortseettende selska&l. Herudover skal vilkarene for de fortseettende Warrants
veere de samme som anfgrt i denne Aftale.

| andre tilfeelde, hvor Selskabets kapitalforhold aendres, herunder ved udstedelse af warrants,
konvertible geeldsbreve eller lignende, sdledes at veerdieneafidistedte Warrants pavirkes,

skal Tegningskursen for de tildelte Warrants sa vidt muligt reguleres, sdledes at veerdien ikke
forringes eller forgges, jf. dog punBt13forneden.

Tegningskursen kan ikke reduceres til en lavere veerdi end aktiernes nominelle veerdi (kurs
pari). Safremt en regulering af Warrants, der skal sikre disses veerdi, medfarer, at kursen skal
reduceres til under kurs pari, bortidér Warrants, medmindre Warrantindehaveren
accepterer, at Tegningskursen forhgjes til kurs pari uden kompensation.

Safremt aktiekapitalen nedseettes til deekning af underskud, skal antallet af aktier, som
Warrantindehaveren kan tegne ved udnyttelse af Wartss reduceres (nedrundet) i et
forhold svarende til forholdet mellem den nominelle kapitalnedsaettelse og Selskabets
samlede nominelle aktiekapital far nedseettelsen.

Ved falgende endringer i Selskabets kapitalforhold skal der ikke foretages regulering af
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8.15

9.2

10
10.1

Tegningskursen eller antallet af aktier, som Warrantindehaveren kan tegne:

(i) Forhgjelse eller nedseettelse af Selskabets aktiekapital til markedskurs,
herunder udstedelse af aktier i henhold til punkt 721i Selskabets vedteegter.

(i) Udstedelse af aktier, opdner, warrants eller lignende til medarbejdere af
Selskabet eller medarbejdere af et koncernforbundet selskab og/eller af disses
helejede selskaber til enkelte eller flere medarbejdere, eventuelt til en
favarkurs.

(iii) Udstedelse af warrants, konvertible geebdeve eller lignende til tredjemand
pa seedvanlige markedsvilkdr som led i mezzaninfinansiering eller dertil
svarende finansiering.

Safremt antallet af nye aktier, som kan tegnes ved udnyttelse af Warrants, forgges i
overensstemmelse med dette punk8, skal Selskabets hgjeste aktiekapital forgges
tilsvarende.

Omseettelighed

De enkelte Warrants er ikkemseettelige instrumenter. Enhver form fooverdragelse,
pantsaetning eller anden afstaelse af en Warrant kan kun finde sted, hvis der indhentes
forudgaende skriftligt samtykke fra Selskabets bestyrelse, og kan blive tilladt, naegtet eller
gores betinget efter bestyrelsens absolutte skan (med undisgaf overdragelse i tilfaelde

af Warrantindehaverens dgad, i hvilket tilfaelde bestyrelsen skal godkende overdragelse til
Warrantindehaverens naermeste sleegtninge).

Warrants ma ikke underkastes nogen form for tvangsfuldbyrdelse og ma ikke stilles som
sikkethed over for tredjepart.

Vilkar for nye aktier udstedt ved udnyttelse af Warrants
Forudsat Selskabets bestyrelse har truffet beslutning om udstedelse af Warrants, herunder
den dermed forbundne kapitalforhgjelse, i henhold til bemyndigelsen givet undekp6.1 i
Selskabets vedteegter, skal falgende vilkar skal veere geeldende for nye aktier tegnet ved
udnyttelse af Warrants under denne Aftale:

(i) for de nye aktier geelder der ikke fortegningsret for de eksisterende aktioneerer,

(i) de nye aktier udstedt pad grundjaaf udnyttede Warrants indbetales kontant
samtidig med fremsendelse af meddelelsen om udnyttelse af Warrants,

(iii) de nye aktier skal udstedes pa navn og skal registreres i Warrantindehaverens
navn i Selskabets ejerbog,

(iv) de nye aktier skal veeremseetningspapirer,
(v) de nye aktier skal veere frit omsaettelige,
(vi) for de nye aktier skal der ikke geelde indskraenkninger i fortegningsretten ved

fremtidige kapitalforhgjelser,
(vii) de nye aktier skal give ret til udbytte og andre rettigheder i Selskabet fra

tidspunktet for den relevante kapitalforhgjelses registrering hos
Erhvervsstyrelsen,
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11
111

11.2

12
12.1

13
13.1

13.2

14
14.1

15
15.1

(viii) i tilfeelde af generelle eendringer i aktiernes rettigheder skal de nye aktier give
samme rettigheder som Selskabets gvrige aktier pa udnyttelsestidspunktet, og

(ix) Selskabet skal faolde omkostningerne i forbindelse med udstedelse af
Warrants i henhold til Aftalen og omkostningerne forbundet med efterfglgende
udnyttelse af Warrants. Selskabets omkostninger i forbindelse med udstedelse
af Warrants i henhold til Aftalen og den dettibrende kapitalforhgjelse anslas
til at andrage hgjst kr. [30.000].

Kapitalforhgjelse ved udnyttelse af Warrants

Safremt Warrantindehaveren giver rettidig meddelelse om udnyttelse af Warrants, skal
Selskabet gennemfgre den dertil hgrende kapitalforhggels

Starstebelgbet af den kapital, der kan tegnes i overensstemmelse med Aftalen, beregnes i
henhold til punkt2.1 og 2.3. Stgrstebelgbet kan forgges eller reduceres i henhold til
bestemmelserne om regulering i pun8&t

Omkostninger i forbindelse med udstedelse af aktier

Selskabet baerer samtlige omkostninger til bgrsmaegler samt afregningshonorar forbundet
med Warrantindehaverens udnyttelse af Warrants.

Ophgr af anseettelsesforholdet Warrantindehavere, der er medarbejdere
Med forbehold af bestemmelserne i punktl3.2 forneden og i tilfeelde af, at
Warrantindehaverens anseettelsesfmld hos Selskabet ophgrer forud for udnyttelse af
(resterende) Warrants som fglge af en af fglgende grunde:
(x) Warrantindehaverens fratraedelse ved opnaelse af den fratreedelsesalder, der
er fastlagt i Warrantindehaverens ansaettelseskontrakt, eller fordi
Warrantindehaveren bliver berettiget til folkepension,

(xi) Warrantindehaverens opsigelse af anseettelsesforholdet, forudsat at opsigelsen
skyldes Selskabets grove misligholdelse af ansaettelseskontrakten,

(xii) Selskabets opsigelse af anseettelsesforholdet uden varsetudbat at
opsigelsen  ikke skyldes  Warrantindehaverens  misligholdelse  af
ansaettelseskontrakten, eller

(xiii) Warrantindehaverens dgd,

er Warrantindehaveren/Warrantindehaverens bo berettiget til at beholde sine modnede savel
som ikkemodnede Warrants.

Samtlige Warrants, der ikke er modnede ved udlgbet af opsigelsesvarslet, bortfalder
automatisk og uden kompensation i tilfeelde af, at Warrantindehaverens ansaettelsesforhold
hos Selskabet ophgrer forud for modningen af Warrants af andre grunde end dengrder
naevnt i punkt13.1 (i) - (iv) ovenfor. Samtlige modnede Warrants kan udnyttes i det farste
almindelige udnyttelsesvindue (se purkt Hvis modnede Warrants ikke udnyttes som anfgrt
ovenfor, vil disse bortfalde automatisk og uden kompensation.

Insiderhandel

Salg af aktier, der er tegnet geam udnyttelse af Warrants er underlagt de til enhver tid
geeldende bestemmelser om insiderhandel, herunder Selskabets interne regler om handel
med veerdipapirer udstedt af Selskabet.

Kontant kompensation

| stedet for udstedelse af nye aktier i Selskabenh I@elskabets bestyrelse efter eget skgn
beslutte at yde kontant kompensation for Warrantindehaverens udnyttelse af Warrants til en
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16
16.1

16.2

16.3

17

17.1

17.2

17.3

17.3.1

17.3.2

17.3.3

17.3.4

17.3.5

kurs svarende til markedskursen af Selskabets aktier.

Skattemeessige forhold
Warrants vil veere underlagt bestemmelsernegilingslovens § 28.

Samtlige skattemeessige forpligtelser og konsekvenser for Warrantindehaverne som fglge af
denne Aftale, de udstedte Warrants eller de erhvervede aktier gennem udnyttelse af disse
Warrants er alene Warrantindehavernes ansvar og er Sekkabedkommende.

Warrantindehaverne er kraftigt opfordret til at sgge skattemaessig radgivning i forbindelse
med indgdelsen af Aftalen.

Lovvalg og veerneting

Denne Aftale, dens gyldighed og opfyldelse er underlagt dansk ret med undtagelse af
principperneom lovvalgsregler.

Enhver tvist eller krav, som udspringer af denne Aftale eller af Aftalens misligholdelse,

opsigelse eller gyldighed skal afggres af danske domstole i henhold til dansk lov, medmindre
Selskabet beslutter at afggre tvisten ved voldgift.

SAfremt Selskabet beslutter at afgare en tvist ved voldgift, skal en saddan tvist afggres endeligt
af voldgiftsretten i henhold til "Rules of Procedure of the Danish Institute of Arbitration”
(Danish Arbitration).

Voldgiftsrettens seede skal veere i Kgbenhav

Voldgiftssagens sprog skal veere engelsk, medmindre andet aftales.

Hvis mere end en Warrantindehaver er helt eller delvis involveret i en voldgiftssag med de
samme faktuelle omstendigheder, kan disse Warrantindehavere aftale, at sagerne kan

behandles faelleskab af en enkelt voldgiftsret.

Voldgiftsretten treeffer afggrelse om fordelingen af omkostningerne forbundet med
voldgiftssagen.

Voldgiftssagens eksistens samt enhver afggrelse truffet af voldgiftsretten skal holdes strengt
fortroligt.
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BILAG 4 TIL VEDTAGTER FOR MEDICAL PROGNOSIS INSTITURE 2838351 (WARRANTS)

55GGS oAfl3 n AYRSK2ftRSNIJ RS GAf{ANE RSNJ SNJ Ant Syhé
2016 i medfgr punkt 6.1 i vedteegterne for Medical PdgnA & Ly adAddziS ! k{ o&{Stail
kapitalforhgjelse.

Warrants er udstedt til fordel for bestyrelsesmedlemmer, ngglemedarbejdere og ngglepersoner i Selskabet.

1.1 Tildelingen af Warrants i henhold til Aftalen er betinget af, at Vatimdehaveren pa datoen
for Aftalen er ansat enten som medarbejder eller som konsulent i Selskabet i uopsagt stilling.
1.2 Warrantindehaveren tiltreeder automatisk aendringer i Selskabets vedtaegter, i det omfang

betingelserne for en beslutning om vedtaegtseringer er til stede.

2 Tildeling af Warrants

2.1 Warrantindehaveren har faet tildelt warrants i Selskabet ("Warrants"). Hver Warrant
berettiger Warrantindehaveren til at tegne én aktie a nominelt kr. 0(@8ligere var dette 1
aktie a nominelt kr. 1,00, men dette blev reguleret i forbindelse med aktiesplit vedtaget den
20. april 2016) overensstemmelse med vilkarene i Aftalen og Selskabets vedtagter.

2.2 Tildeling af Warrants sker uden beregning.

2.3 Hver Warran berettiger Warrantindehaveren til at tegne én aktie a nominelt kr. 0,05
(tidligere var dette 1 aktie a nominelt kr. 1,00, men dette blev reguleret i forbindelse med
aktiesplit vedtaget den 20. april 2016)Selskabet i henhold til de relevante bestemnezls
anfart i punkt3 - 6til den i punkt7 fastsatte tegningskurs.

2.4 | forbindelse med Selskabets ejerbog sHal fares en fortegnelse over samtlige udstedte
Warrants.

3 Modning

3.1 Warrants modnes med 1/36 pr maned fra og med 1. juli 2016.

3.2 Hvis den i punkB.1 fastsatte andel ikke udggr et helt antal Warrants, nedrundes antallet til

naermeste hele antal.

4 Almindelig udnyttelse af Warrants

4.1 Modnede Warrants kan udnyttes i perioden fra tildelingen til og med 1. juli 2021
("Udnyttelsesperioden”) i de i punkt.2 anfgrte udnyttelsesvinduer. Warrants, der ikke er
udnyttet pa eller far sidste dag af Udnyttelsesperioden (1. juli 2021), bortfalder automatisk
uden yckerligere varsel og/eller kompensation til Warrantindehaveren.

4.2 Inden for Udnyttelsesperioden kan Warrants udnyttes to gange om aret i et 4 ugers
udnyttelsesvindue, der begynder pa tidspunktet for offentligggrelse af enten Selskabets
arsregnskab eller hafirsregnskab.

4.3 Warrantindehaveren er berettiget til at udnytte alle eller en del af sine Warrants.
Warrantindehaveren kan dog ikke udnytte mindre end 25 procent ad gangen af det samlede
antal Warrants, der er blevet tildelt Warrantindehaveren i henhold #ftalen.
Warrantindehaveren er uanset dette berettiget til at udnytte Warrants efter denne Aftale,
hvis dette sker samtidig med udnyttelse af warrants udstedt af Selskabet til
warrantindehaveren under tidligere warrantprogrammer, safremt det totale antarnants
ved en saddan udnyttelse udger minimum 25 procent af det samlede antal Warrants efter
denne Aftale.

5 Ekstraordinger udnyttelse af Warrants
5.1 Udover den almindelige udnyttelse af Warrants i henhold til puhkan Selskabets bestyrelse
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5.1.1

5.1.2

5.1.3

51.4

515

efter eget skan beslutte, at en ekstraordineer udnyttelse af Warrants kan finde sted, herunder
i overensstemmelse medmen ikke begreenset tHbestemmelserne i pokt 5.1.1-5.1.6

Safremt Selskabetgeneralforsamling treeffer beslutning om likvidation af Selskabet, og
bestyrelsen (efter eget skagn) vedtager, at Warrants som fglge deraf kan udnyttes, skal
Selskabet give Warrantindehaveren skriftig meddelelse herom. Warrantindehaveren har
herefter en fist pa to uger fra datoen for afsendelse af meddelelsen fra Selskabet til skriftligt
at meddele Selskabet, om Warrants g@nskes udnyttet helt eller delvis. Hvis
Warrantindehaveren ikke gnsker at udnytte Warrants, bortfalder disse automatisk og uden
kompensaton efter udlgbet af fristen, forudsat at Selskabet oplgses endeligt som fglge af den
meddelte beslutning. Udnyttelse af Warrants skal ske i overensstemmelse med fukz.

Safremt generalforsamlingen treeffer beslutning om at fusionere Selskabet, og fusionen
medfagrer, at Selskabet ophgrer, dgstyrelsen (efter eget skgn) vedtager, at Warrants som
falge deraf kan udnyttes, skal Selskabet give Warrantindehaveren skriftlig meddelelse herom.
Warrantindehaveren har herefter en frist pa to uger fra datoen for afsendelse af meddelelsen
fra Selskabetil skriftligt at meddele Selskabet, om Warrants gnskes udnyttet helt eller delvis.
Selskabet skal handtere Warrantindehaverens meddelelse saledes, at aktierne er registreret
i Warrantindehaverens depot senest fem handelsdage forud for sidste handelsmag f
Selskabets aktier. Hvis Warrantindehaveren ikke gnsker at udnytte Warrants, bortfalder disse
automatisk og uden kompensation efter udlgbet af fristen, forudsat at Selskabet oplgses
endeligt som fglge af den meddelte beslutning. Udnyttelse af Warrantal ske i
overensstemmelse med puniktog?7.

Safremt mere end 50 % af Selskabet samlede aktiekapital overdrages til en tredjemand i god
tro, og bestyrelsen (efter eget skan) vedtager, at Warrants som fglge deraf kan udnyttes, skal
Selkabet give Warrantindehaveren skriftig meddelelse herom. Warrantindehaveren har
herefter en frist pa to uger fra datoen for afsendelse af meddelelsen fra Selskabet til skriftligt
at meddele Selskabet, om Warrants @nskes udnyttet helt eller delvis. Hvis
Warrantindehaveren ikke gnsker at udnytte Warrants, bortfalder disse automatisk og uden
kompensation efter udlgbet af fristen. Udnyttelse af Warrants skal ske i overensstemmelse
med punkt6 og 7.

Safremt der indledes en tvangsindlgsning af Selskabets aktier i henhold til selskabsloven, og
bestyresen (efter eget skgn) vedtager, at Warrants som fglge deraf kan udnyttes, skal
Selskabet give Warrantindehaveren skriftlig meddelelse herom. Warrantindehaveren har
herefter en frist pa to uger fra datoen for afsendelse af meddelelsen fra Selskabet tiligkri

at meddele Selskabet, om Warrants @nskes udnyttet helt eller delvis. Hvis
Warrantindehaveren ikke gnsker at udnytte Warrants, bortfalder disse automatisk og uden
kompensation efter gennemfgrelsen af tvangsindlgsningen af Selskabets aktier i heiihold
selskabsloven. Udnyttelse af Warrants skal ske i overensstemmelse med ¢ogkt.

Safremt Selskabets generalforsamling traeffer beslutning om at afnotere Selskabet fra
NASDAQ OMX First North Denmark, NASDAQ OMX First North Stockholm eller tilsvarende
markedsplads eller reguleret marked og bestyrelsen (efter eget skgn) vedtager, at Warran
som falge deraf kan udnyttes, skal Selskabet give Warrantindehaveren skriftig meddelelse
herom. Warrantindehaveren har herefter en frist pa to uger fra datoen for afsendelse af
meddelelsen fra Selskabet til skriftligt at meddele Selskabet, om Warmams&es udnyttet

helt eller delvis. Selskabet skal handtere Warrantindehaverens meddelelse saledes, at
aktierne er registreret i Warrantindehaverens depot senest fem handelsdage forud for sidste
handelsdag for Selskabets aktier. Hvis Warrantindehaverengkisker at udnytte Warrants,
bortfalder disse automatisk og uden kompensation, efter at Selskabet er blevet afnoteret.
Udnyttelse af Warrants skal ske i overensstemmelse med pGrig7.
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5.1.6

1.4

7.2

8.1

8.2

Safremt Selskabet beslutter at saelge de mest rentable og veesentligste af Selskabets aktiver,
og bestyrelsen(efter eget skgn) vedtager, at Warrants som fglge deraf kan udnyttes, skal
Selskabet give Warrantindehaveren skriftig meddelelse herom. Warrantindehaveren har
herefter en frist pa to uger fra datoen for afsendelse af meddelelsen fra Selskabet til gkriftli

at meddele Selskabet, om Warrants gnskes udnyttet helt eller delvis. Hvis
Warrantindehaveren ikke gnsker at udnytte Warrants, bortfalder disse automatisk og uden
kompensation. Udnyttelse af Warrants skal ske i overensstemmelse med pLotk?.

Praktisk udnyttelse af Warrants

Safremt Warranindehaveren gnsker at udnytte Warrants, skal Warrantindehaveren
underrette Selskabet elektronisk herom ved at fremsende meddelelsen paraié til
formanden for bestyrelsen. Selskabet har ret til at eendre i de praktiske forhold omkring
udnyttelse af Warrats, og Warrantindehaveren vil blive underrettet skriftligt, hvis Selskabet
beslutter dette.

Samtidig med at give meddelelse om udnyttelse af Warrants skal Warrantindehaveren
indbetale et kontantbelgb til Selskabet svarende til det relevante tegningsbelgb fastsat i
henhold til punkt7.

Tegningskurs for aktier ved udnyttelse af Warrants

Hver Warrant giver Warrantindehaveren ret til at tegne en aktie a nominelt kr. @j@bgere

var dette 1 aktie a nominelt kr. 1,00, mertte blev reguleret i forbindelse med aktiesplit
vedtaget den 20. april 2016)Selskabet til en tegningskurs af kr. 0,5i2ll{gere var denne kr.
10,62, men dette blev reguleret i forbindelse med aktiesplit vedtaget den 20. april 2016)
("Tegningskursen™).

Tegningskursen kan reguleres som anfart i Aftalen.

Regulering af vilkar for Warrants ved visse definerede sendringer i Selskabets kapitalforhold
Safremt der gennemfgres visse definerede eendringer i Selskabets kapitalforhold, som
indebaerer en reduktion e#r en forggelse af veerdien af de tildelte Warrants, skal der
foretages en regulering af Tegningskursen og/eller antallet af aktier, som kan tegnes ved
udnyttelse af Warrants, saledes at veerdien af Warrants forbliver uzendret med de
undtagelser, der er geeldhale i henhold til Aftalen. Tegningskursen kan dog ikke fastseettes til
under nominel veerdi. Herudover er det en betingelse for reguleringen af antallet af aktier,
som kan tegnes ved udnyttelse af Warrants, at Selskabets bestyrelse har faet tildelt den
ngdvendige bemyndigelse af generalforsamlingen til at udstede et sddant yderligere antal
aktier i Selskabet.

Safremt Selskabets kompetente instanser traeffer endelig beslutning om at udstede
fondsaktier (f.eks. udbytte i form af fondsaktier), inden Warrantindeéren har udnyttet sine
Warrants, skal Tegningskursen multipliceres med fglgende faktor:

A

(A+B
_ 1
og antallet af aktier med ;

hvor:

A: er Selskabets nominelle aktiekapital far udstedelse af fondsaktier
B: er den nominelle veerdi af de fondsaktier, defstedes.
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8.3 Safremt Selskabets kompetente instanser traeffer endelig beslutning om at forhgje Selskabets
aktiekapital ved tegning af nye aktier til en kurs, der er lavere end markedskursen, inden
Warrantindehaveren har udnyttes sine Warrants, skal Tegnings multipliceres med
folgende faktor:

_ (A K +(B3 1)

(A+B3k
i 1

og antallet af aktier medg
hvor:
A: er Selskabets nominelle aktiekapital forud for kapitalforhgjelsen
B: er den nominelle forhgjelse af aktiekapitalen
k: er aktiernes markedskurs forud for kapitalforhgjelsen
t.  er Tegningskursen pa de nye aktier.

8.4 Safremt Selskabets kompetente instanser treeffer endelig beslutning om at sendre aktiernes
nominelle veerdi i forbindelse med en beslutning, hvorved Selskabets aktiekapital nedsaettes
ved henseaettelse til en seerlig fondog/eller til deekning af underskud, inden
Warrantindehaveren har udnyttet sine Warrants, skal der hverken ske eendringer i
Tegningskursen eller i antallet af aktier. Warrantindehaveren beholder saledes sin ret til at
tegne det samme antal aktier til Tegnisiguirsen. Hver Warrant skal dog berettige
Warrantindehaveren til at tegne 1 aktie med den nye nominelle veerdi, der er blevet besluttet
af Selskabets kompetente instanser.

8.5 Safremt Selskabets kompetente instanser treeffer endelig beslutning om at sendre redgier
nominelle veerdi (uden samtidige andringer i Selskabets aktiekapital), f.eks. i situationer, der
ikke er omfattet af punkt8.4, inden Warrantinéhaveren har udnyttes sine Warrants, skal
Tegningskursen multipliceres med falgende faktor:

A
a = —
B

1
og antallet af aktier med —
a

hvor:

A: er den nominelle veerdi af hver enkel aktie efter eendring af aktiernes nominelle veerdi,
B: er den nominelle veerdi af hvemkel aktie far aendring af aktiernes nominelle veerdi.

8.6 Safremt Selskabet i et hvilket som helst ar beslutter at udbetale dividende, skal det
pageeldende belgb betragtes som udbetaling til aktioneererne, hvilket vil indebzere en
regulering af Tegningskursenradglger:

u-(Ds 1

Tk = TK
D

hvor:
TK: er Tegningskursen for Warrants forud for udbetaling af dividende

u: er det totale dividendebelgb
D: det totale antal aktier i Selskabet.
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8.7

8.8

8.9

8.10

8.11

8.12

8.13

Safremt Selskabets aktiekapital nedsaettes ved udbetaling til aktionzererna tilsgere kurs
end markedskursen, skal Tegningskursen beregnes som fglger:

Th=Tk 2o - K t -k
- A
hvor:

K: er Tegningskursen for Warrants forud for nedseettelse af aktiekapitalen

er Selskabets nominelle aktiekapital forud for nedseettelsen af aktiekapitalen,
er den nominelle nedseettelse af aktiekapitalen

er aktiernes markedskurs forud for kapitalnedsaettelsen

er kursen pa de aktier, hvormed aktiekapitalen nedseettes.

TAX® PR A

Safremt Selskabets aktiekapital nedszettes ved udbetaling til aktionzererne tilvemel&urs
end markedskursen, skal Tegningskursen beregnes saledes:

3 -
Tk = TK +—B (k t)

hvor:

K: er Tegningskursen for Warrants forud for nedseettelsen af aktiekapitalen

er Selskabets nominelle aktiekapital forud for nedseettelsen af aktiekapitalen,
er dennominelle nedseettelse af aktiekapitalen

er aktiernes markedskurs forud for kapitalnedsaettelsen,

er kursen pa de aktier, hvormed aktiekapitalen nedseettes.

TAx® R A

Safremt Selskabet fusionerer som det fortseettende selskab, foretages ingen regulering af
Tegingskursen eller af antallet af aktier, der kan tegnes.

Safremt generalforsamlingen traeffer beslutning om at spalte Selskabet, skal
Warrantindehaveren efter spaltningen have et antal Warrants med ret til at tegne aktier i det
fortseettende selskab, som Wiantindehaveren er eller ville have veeret ansat i, eller, hvis
Warrantindehaveren ikke er eller har veeret ansat i Selskabet, i det selskab, som
Warrantindehaveren er naermest knyttet til. Antallet af Warrants skal give
Warrantindehaveren adgang til potemii samme ejerandel, som en udnyttelse af alle
Warrants forud for spaltningen ville have givet, justeret med forholdet mellem vaerdien af de
forskellige fortseettende selskaber. Herudover skal vilkarene for de fortseettende Warrants
veere de samme som anfgrtdenne Aftale.

| andre tilfeelde, hvor Selskabets kapitalforhold eendres, herunder ved udstedelse af warrants,
konvertible geeldsbreve eller lignende, saledes at veerdien af de udstedte Warrants pavirkes,
skal Tegningskursen for de tildelte Warrants sa vidiigt reguleres, saledes at veerdien ikke
forringes eller forgges, jf. dog punBt13forneden.

Tegningskursen kan ikke reduceres til en lavere veerttl aktiernes nominelle veerdi (kurs
pari). Safremt en regulering af Warrants, der skal sikre disses veerdi, medfgrer, at kursen skal
reduceres til under kurs pari, bortfalder Warrants, medmindre Warrantindehaveren
accepterer, at Tegningskursen forhgjelsktiirs pari uden kompensation.

Safremt aktiekapitalen nedsaettes til deekning af underskud, skal antallet af aktier, som

Warrantindehaveren kan tegne ved udnyttelse af Warrants, reduceres (nedrundet) i et
forhold svarende til forholdet mellem den nominellkapitalnedseettelse og Selskabets
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8.14

8.15

9.2

10
10.1

samlede nominelle aktiekapital for nedsaettelsen.

Ved fglgende aendringer i Selskabets kapitalforhold skal der ikke foretages regulering af
Tegningskursen eller antallet af aktier, som Warrantindehaveren kan tegne:

(xiv)

(xv)

(xvi)

Forhgjelse eller nedseettelse af Selskabets aktiekapital til markedskurs,
herunder udstedelse af aktier i henhold til punkt 721i Selskabets vedtaegter.

Udstedelse af aktier, optioner, warrants eller lignende til medarbejdere af
Selskabet eller medarbejde af et koncernforbundet selskab og/eller af disses
helejede selskaber til enkelte eller flere medarbejdere, eventuelt til en
favarkurs.

Udstedelse af warrants, konvertible geeldsbreve eller lignende til tredjemand
pd seedvanlige markedsvilkdr som led i amaninfinansiering eller dertil
svarende finansiering.

Safremt antallet af nye aktier, som kan tegnes ved udnyttelse af Warrants, forgges i
overensstemmelse med dette punk8B, skal Selskabets hgjeste aktiekapital forgges

tilsvarende.

Omseettelighed

De enkelte Warrants er ikkemsaettelige instrumenter. Enhver form for overdragelse,
pantseetning eller anden afstaelse af en Warrant kan kun finde sheds der indhentes
forudgaende skriftligt samtykke fra Selskabets bestyrelse, og kan blive tilladt, naegtet eller
ggres betinget efter bestyrelsens absolutte skan (med undtagelse af overdragelse i tilfeelde
af Warrantindehaverens dgd, i hvilket tilfeelde bestlsen skal godkende overdragelse til
Warrantindehaverens naermeste sleegtninge).

Warrants ma ikke underkastes nogen form for tvangsfuldbyrdelse og ma ikke stilles som
sikkerhed over for tredjepart.

Vilkar for nye aktier udstedt ved udnyttelse af Warraat

Forudsat Selskabets bestyrelse har truffet beslutning om udstedelse af Warrants, herunder
den dermed forbundne kapitalforhgjelse, i henhold til bemyndigelsen givet under punkt 6.1 i
Selskabets vedteegter, skal falgende vilkar skal veere geeldende fomktier tegnet ved
udnyttelse af Warrants under denne Aftale:

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)
(xxi)

(xxii)

(xxiii)

for de nye aktier geelder der ikke fortegningsret for de eksisterende aktionaerer,

de nye aktier udstedt pa grundlag af udnyttede Warrants indbetales kontant
samtidig med fremsendelse af meddelefsom udnyttelse af Warrants,

de nye aktier skal udstedes pa navn og skal registreres i Warrantindehaverens
navn i Selskabets ejerbog,

de nye aktier skal veere omsaetningspapirer,
de nye aktier skal veere frit omsaettelige,

for de nye aktier skal der ikkgaelde indskraenkninger i fortegningsretten ved
fremtidige kapitalforhgjelser,

de nye aktier skal give ret til udbytte og andre rettigheder i Selskabet fra
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11.2

12
12.1

13
13.1

13.2

14
14.1

tidspunktet for den relevante kapitalforhgjelses registrering hos
Erhvervsstyrelsen,

(xxiv) i tilfeelde afgenerelle sendringer i aktiernes rettigheder skal de nye aktier give
samme rettigheder som Selskabets gvrige aktier pa udnyttelsestidspunktet, og

(xxv) Selskabet skal afholde omkostningerne i forbindelse med udstedelse af
Warrants i henhold til Aftalen og omkaghgerne forbundet med efterfglgende
udnyttelse af Warrants. Selskabets omkostninger i forbindelse med udstedelse
af Warrants i henhold til Aftalen og den dertil hgrende kapitalforhgjelse anslas
til at andrage hgjst kr. 10.000.

Kapitalforhgjelse ved udnytelse af Warrants

Safremt Warrantindehaveren giver rettidig meddelelse om udnyttelse af Warrants, skal
Selskabet gennemfare den dertil hgrende kapitalforhgjelse.

Stgrstebelgbet af den kapital, der kan tegnes i overensstemmelse med Aftalen, beregnes i
henhold til punkt 2.1 og 2.3. Stgrstebelgbt kan forgges eller reduceres i henhold til
bestemmelserne om regulering i pun8&t

Omkostninger i forbindelse med udstedelse af aktier

Selskabetbaerer samtlige omkostninger til bgrsmaegler samt afregningshonorar forbundet
med Warrantindehaverens udnyttelse af Warrants.

Ophgr af anseettelsesforholdet Warrantindehavere, der er medarbejdere
Med forbehold af bestemmelserne i punktl3.2 forneden og i tilfeelde af, at
Warrantindehaverens anseettelsesforhold hos Selskabet ophgrer forud for udnyttelse af
(resterende) Warrants som fglge af en af faglgende grunde:
(xxvi) Warrantindehaverens fratraedelse ved opnaelse af den fratreedelsesalder, der
er fastagt i Warrantindehaverens ansaettelseskontrakt, eller fordi
Warrantindehaveren bliver berettiget til folkepension,

(xxvii) Warrantindehaverens opsigelse af ansaettelsesforholdet, forudsat at opsigelsen
skyldes Selskabets grove misligholdelse af ansaettelseskoetrakt

(xxviii) Selskabets opsigelse af anseettelsesforholdet uden varsel, forudsat at
opsigelsen  ikke  skyldes  Warrantindehaverens  misligholdelse  af
ansaettelseskontrakten, eller

(xxix) Warrantindehaverens dgd,

er Warrantindehaveren/Warrantindehaverens bo berettiget tilbatholde sine modnede savel
som ikkemodnede Warrants.

Samtlige Warrants, der ikke er modnede ved udlgbet af opsigelsesvarslet, bortfalder
automatisk og uden kompensation i tilfeelde af, at Warrantindehaverens ansaettelsesforhold
hos Selskabet ophgrer forubr modningen af Warrants af andre grunde end dem, der er
naevnt i punktl3.1 (i) - (iv) ovenfor. Samtlige modnede Warrants kan udnyttes i det farste
almindelige udnyttelsesvindue (se purkt Hvis modnede Warrants ikke udnyttes som anfart
ovenfor, vil disse bortfalde automatisk og uden kompetisa.

Insiderhandel

Salg af aktier, der er tegnet gennem udnyttelse af Warrants er underlagt de til enhver tid
geeldende bestemmelser om insiderhandel, herunder Selskabets interne regler om handel
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16.1

16.2

16.3

17

17.1

17.2

17.3

17.3.1

17.3.2

17.3.3

17.3.4

med veerdipapirer udstedt af Selskabet.

Kontant kompensatim

| stedet for udstedelse af nye aktier i Selskabet kan Selskabets bestyrelse efter eget skgn
beslutte at yde kontant kompensation for Warrantindehaverens udnyttelse af Warrants til en
kurs svarende til markedskursen af Selskabets aktier.

Skattemeessigdorhold
Warrants vil veere underlagt bestemmelserne i ligningslovens § 28.

Samtlige skattemaessige forpligtelser og konsekvenser for Warrantindehaverne som fglge af
denne Aftale, de udstedte Warrants eller de erhvervede aktier gennem udnyttelse af disse
Warrants er alene Warrantindehavernes ansvar og er Selskabet uvedkommende.

Warrantindehaverne er kraftigt opfordret til at sage skattemeessig radgivning i forbindelse
med indgaelsen af Aftalen.

Lovvalg og veerneting

Denne Aftale, dens gyldighed og opfyldelse underlagt dansk ret med undtagelse af
principperne om lovvalgsregler.

Enhver tvist eller krav, som udspringer af denne Aftale eller af Aftalens misligholdelse,
opsigelse eller gyldighed skal afggres af danske domstole i henhold til dansk lov, medmindre
Selskabet beslutter at afggre tvisten ved voldgift.

Safremt Selskabet beslutter at afgare en tvist ved voldgift, skal en saddan tvist afggres endeligt
af voldgiftsretten i henhold til "Rules of Procedure of the Danish Institute of Arbitration”
(Danish Arfiration).

Voldgiftsrettens saede skal veere i Kgbenhavn.

Voldgiftssagens sprog skal vaere engelsk, medmindre andet aftales.

Hvis mere end en Warrantindehaver er helt eller delvis involveret i en voldgiftssag med de
samme faktuelle omsteendigheder, kamisse Warrantindehavere aftale, at sagerne kan

behandles i feelleskab af en enkelt voldgiftsret.

Voldgiftsretten treeffer afggrelse om fordelingen af omkostningerne forbundet med
voldgiftssagen.

Voldgiftssagens eksistens samt enhver afggrelse truffet afgifikietten skal holdes strengt fortroligt.
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